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Flujos de efectivo por las actividades de operacién:

CONCESIONARIA VIAL ANDINA 5. A. 5. - COVIANDINAS. AL S.
Estados de Flujos de Efective
Afio terminado el 31 de diciembre de 2019
(Con cifras comparativas por el afio terminado el 31 de diciembre de 2018)
(En miles de pesos colombianos)

Resultados del ejercicio $
Conciliacién entre los resultados del ejercicio y el efectivo
neto usado en las actividades de operacidn;
Ingresos de concesién
Deterioro Activo intangible de concesion
Costos de concesion
Amortizaciones
Depreciacidn
Intereses causados
Impuesto diferido
Intereses pagados
Impuesto a las ganancias
Cambios en activos y pasivos:
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar
Otros activos ne financieros
Obras de concesién en curso
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar
Cuentas por pagar con relacionados
Beneficios a empleados por pagar
Otros pasivos no financieros
Otros pasivos no financieros
Impuesto corriente a las ganancias pagado
Efectivo neto usado en las actividades de operacién
Flujos de efective por las actividades de inversion:
Aumento en otras inversiones
Adquisicion de equipo
Adquisicion de activos intangibles
Efectivo neto (usado en) provisto por las actividades de inversién
Flujos de efective por las actividades de Financiacidn:
Adquisicién de deuda subordinada
Adquisicidn de deuds credito puente
Adquisicidn de deud3credito senior
Cancelacién deuda cridito puente
Pago del pasive por afrendamiento
Efectiyo neto provisto por las actividades de financiacién
Variacicn en #fective’ i
Efectivoal i el peribdo
Efectivo a ectivo restringido, (nota 7)
Efectivo fl final del 4

Véansejlas notas qu i estados financieros.
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Elixander Me 'ldiLIa ernal
Coftador (*)
T.P. 135244-T

2013

672.872.306

(1.602.350,244)

2018

818.412.758

(1.851.617.134)

2.185.535 .
- 14.263.266
5.629 4587
1.069.875 400,948
106.679.343 46.786.011
292,162,426 324.034.462
(65.306.673) {23.936.266)
312.186 357.418
{58.540.155) 24.560.258
(1.005.001) (37.935)
75 -
32.883.362 47.419.175
27.768 (961.675)
137.068 103.714
32.587.208 (1.361.239)
{7.375.515) 60.902.191
{650.203) {35.415)
{594.305.410) (540.704.876)
(12.721.783) {13.106.675)
(6.169.742} {138.813)
(12.942) (30.196)
(18.504.473) {13.275.684)
245.962.326 144,941,500
- 80,000,000
395.000.000 605,000,000
- {210.000.000)
(279.665) £
640.682.661 619,941,500
27.472.778 65.960.940
142.963.417 77.002.476
170.436,195 142.963.416
(82.328.026) (4.422.582)
Eﬁlﬂﬂzlg 138.540.834
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rra Sanchez

Revisor Fiscal de Concesionaria
Vial Andina 5.A.5. -COVIANDINA 5.A.5.

T.P.211663-T

Miembro de KPMG S.AS.
(Véase mi informe del 11 de febrero de 2020)

| Los suseritos Representante Legal y Contador Piblico certificamos que hemos verificado previamente las afirmaciones cor
han sido preparados con informacién tomada fielmente de los libros de contabilidad de |a concesionaria.
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COVIANDINA S.A.S.
Notasdlos Estados financieros al 31 de diciembre de 2019 con cifras comparativas al 31 de diciembre de 2018
(En'miles de pesos colombianos, excepto cuando se indique lo contrario)

1... Entidad que reporta

CONCESIONARIA VIAL ANDINA S.A.S. (en adelante la Compaiiia) es una entidad con domicilio en Bogota
D.C. — Colombia, ubicada-en AV Calle 26 N° 57 83, Oficina 1001, torre 7 con vigencia legal hasta el 31 de
, d|Clembre de 2075. :

- Su objeto social exclusivo es: (i) la suscripcién, ejecucion, desarrollo, terminacion, liquidacion y reversion
del Contrato de Asociacion bajo el esquema de Asociacion Piblico Prlvada APP, adjudicado ¢on ocasion
a la Publicacion No. VJ-VE-APP-IPV-002-2015 abierta por la Agencia Nacional de Infraestructura — AN, el
cual consiste en los estudios, disefios, financiacion, construccion, operacion, mantenimiento, gestion social,
predial y ambiental de una nueva calzada entre Chlrajara yla mtersecmon Fundadores, y el mantenimiento
'y la operacion de todo el corredor Bogota — Villavicencio, de acuerdo con el Apéndice Técnico 1 de la
_ Minuta del Contrato y es ejecutado por cuenta y riesgo de la Sociedad Concesionaria y cumplido en los
~ términos y condiciones establecidos en la Publicacion y aquellos establecidos en el Contrato de Concesion;
(i) -adicionalmente podra realizar cualqwer actividad conexa o complementarla con la anterior.

Se contempla la ejecumon de Ias obhgacnones a cargo del Concesionario, indicadas en el Contrato de
Concesion tal y como: se establece:a contiruacion:

(a) La Concesion incluye la ejecucion completa y en los plazos previstos de (i) las obligaciones sefialadas
en la Seccion 4.2 de la parte general del Contrato de Concesion que deberan ejecutarse durante la fase
de pre construccion; (i) las obras de construccién, rehabilitacion y mejoramiento, cumpliendo plenamente
confo previsto en Ias especificaciones técnicas'y los demas ‘documentos que hacen parte del Contrato de
. Concesion, (iii) las obras de mantenimiento, cumpliendo plenamente con lo previsto en las especificaciones
técnicas y los demas documentos que hacen parte de ese Contrato de Concesion; (iv) las obligaciones de
- ‘operacién conforme a las especificaciones técnicas y los demas documentos que hacen parte del Contrato
<de Concesioén; y (v) las demas obligaciones previstas en el Contrato de Concesion, incluyendo pero-sin
~ limitarse a las obligaciones ambientales y de gestién social, asi como la gestion y adquisicién predial.

- (b) Sin perjuicio de lo dispuesto en la ley aplicable, el Concesionario podra usar para fines comerciales o
publicitarios los activos concesionados asi como los bienes inmuebles (por adhesion o accesion) o muebles
. que formen parte del Proyecto que hayan sido construidos por el Concesionario o que hayan sido
_entregados por la ANI'en concesion, en desarrollo del Contrato de Concesion, en los términos y condiciones
expresamente previstos en el Contrato de Concesion; ‘en particular en los apéndices técnicos del Contrato

: fde Conce3|on yenla Iey apllcable

~(c) EI alcance fisico del Proyecto, aparece indicado'en el Apéndice Técnico 1 del Contrato de Concesion,
: 'mclmdo Ia PubhcaCIon No VJ-VE—APP IPV:002-2015.

~El Contrato de Concesmn en eI numeral 3.14 (a) establece que el Concesionario, actuando como
fideicomitente debe incorporar un Patrimonio Auténomo a través del cual se canalicen todos los activos y
~ pasivos y en general se administren todos los recursos del proyecto. De acuerdo con esto COVIANDINA
' S.A'S. presenta sus libros de contabilidad lntegrados con el Fideicomiso Coviandina, administrado por la
Fldumarla Corﬁcolomblana SA.- :

“la Companla es una entidad controlada por ESTUDIOS Y PROYECTOS DEL SOL S.A.S., quien predica
- la calidad de controlante de COVIANDINA, por medio de un acuerdo de accionistas celebrado con
COLOMBIANA DE LICITACIONES Y CONCESIONES S.A.S.
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Fiducias mercantiles

En Colombia las entidades que participen en licitaciones para concesiones deben cumplir con los aspectos
legales descritos en la licitacion y en los modelos de contrato, entre ellos:

= Elegir una Sociedad Fiduciaria para que administre los recursos econémicos tanto para la etapa de
construccion como de recaudo y mantenimiento, mediante la constitucion de un Patrimonio Auténomo.

« El Patrimonio Auténomo es directamente responsable del recaudo y registro de los ingresos
provenientes de los cobros de peajes cuando se esta en la etapa de operacién (uso de las vias).

» El Patrimonio Auténomo debe adquirir los bienes necesarios para la ejecucion del contrato de
concesion.

« La Concesionaria es la responsable de cumplir con lo estipulado en el contrato de concesion,
desarrollando los proyectos y asegurando su cumplimiento y calidad a través de la contratacion de
proveedores.

s« La Concesionaria debe buscar los recursos econémicos a través de la financiacién.

La fiducia mercantil constituida como patrimonio auténomo o administracién y pagos de Coviandina S.A.S.
es la siguiente:

Fideicomiso Coviandina 3-1-54062 — Fiduciaria Corficolombiana S.A.

El fideicomiso tiene por objeto que el fideicomitente transfiera de manera irrevocable a la Fiduciaria los
Bienes Fideicomitidos, es decir todos los activos y pasivos y en general todos los recursos del Proyecto,
de conformidad con lo establecido en la Ley 1508 de 2012, para que una vez recibidos por la Fiduciaria,
ésta los administre durante todas las Etapas de Ejecucién del Contrato de Concesion con la finalidad de
atender todas y cada una de las obligaciones que surjan de la ejecucion del Proyecto y del Contrato de
Concesion. En desarrollo de lo anterior, el objeto del Contrato de Fiducia comprende lo siguiente: La
administracion de todos y cada uno de los recursos que se manejen en el Proyecto. La inversion de los
recursos que se destinen para cumplir el objeto del Contrato de Concesion que sean administrados en los
Fondos de Inversion Colectiva en cumplimiento de lo establecido en el Decreto 1525 de 2008 y que la
Documentacion Financiera y el Contrato de Concesion permitan. El desarrollo de esquemas de
financiacion, entre ellos, titularizaciones, emisiones de bonos, sindicaciones, pignoraciones o cesiones de
derechos con el fin de facilitar la consecucion de recursos necesarios para la ejecucion del Proyecto cuando
el Fideicomitente lo solicite, asi como ser sujeto de crédito para efectos del endeudamiento del
Concesionario, servir de garantia y fuente de pago a los Prestamistas que suministren al Concesionario los
Recursos de Deuda necesarios para la financiacion del Proyecto, en las condiciones previstas para tal fin
en el Contrato de Concesion y/o en los Documentos Financieros, con los recursos disponibles en la Cuenta
Proyecto del Fideicomiso, exceptuando lo correspondiente a las Subcuentas Predios, Compensaciones
Ambientales y Redes, pudiendo servir como deudor adicional al Concesionario, sin perjuicio de que, en los
terminos de la Secciéon 3.8.(a) y (b) de la Parte General del Contrato de Concesion, el Concesionario
mantenga, de manera exclusiva, la obligacién de gestionar y obtener la financiacion en firme, y en
consecuencia actuar como deudor principal o solidario frente a los Prestamistas. Para estos efectos, los
derechos econdomicos a favor del Concesionario, derivados del Contrato de Concesion podran ser
incondicionalmente cedidos a los Prestamistas. El aseguramiento de que los recursos del Proyecto se
destinen al pago de obligaciones de conformidad con lo establecido en el Contrato de Concesion Parte
General y Especial, sus Apéndices y demas documentos que los conforman, asi como la Documentacion
Financiera.
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Notas alos Estados financieros.al 31 de diciembre de 2019 con cifras comparativas al 31 de diciembre de 2018
(En:miles de pesos colombianos, excepto cuando se indique lo contrario)

E! término de duracion del Contrato sera. el necesario. para. la ejecucion del Contrato de Concesion,
incluyendo el término de duraCIon de la Etapa.de Reversion y su.prolongacién hasta-la culminacion de la
liguidacion del Contrato:de ‘Concesion, de conformldad con lo establecido en el articulo 6 de la Ley 1508

de 2012:

El informe de cuentas se remite al fideicomitente en forma mensual, el ultimo informe de rendicion de
cuentas se presentd el 15 de-enero de 2020, con corte a diciembre de 2019.

2 ,Marco‘técnico normativo.

.Los estados flnanoleros al 31 de diciembre de 2019 han sido preparados de acuerdo con las Normas de

Contabllldad y de Informaolon Financiera aceptadas en Colombia (NCIF), establecidas en la Ley 1314 de
12009, reglamentadas por el Decreto Unico Reglamentario 2420 de 2015, modificado por los Decretos 2496
de 2015, 2131 de 2016, 2170 de 2017, 2483 de 2018 y 2270 de 2019 Las NCIF aplicables-en 2019 se
basan en las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), junto con sus interpretaciones,
emitidas por el Consejo-de Normas Internacionales de Contabilidad (/nternational Accounting Standards
Board — IASB, por sus siglas en inglés); las normas de base corresponden a las traducidas oficialmente al
espariol y emitidas por el IASB al segundo semestre de 2017.

Este es el primer conjunto de estados financieros anuales de la compariia en los que se han aplicado la
‘NIIF 16 — Arrendamlentos ‘Los cambios relacxonados a las politicas contables significativas se describen

enlaNota5.

Los cambios a'las- politicas contables sighificativas relacionadas se describen en lanota 4.

Bases de Medlcmn
Los estados flnan0|eros han sido preparados sobre la base-del costo histérico con excepcion de:

o lasinversiones que se encuentran medidas al valor razonable y han sido clasificadas al nivel 2 con
Cambios en Resultados (excepto por el tratamiento de la clasificacion y valoracién de inversiones
dispuesto en la y la NIIF 9 contenidas en el anexo al Decreto 2784 de 2012, de conformidad con lo
dispuesto'por el Decreto 2267 del 11 de noviembre de 2014)

¢ Activo financiero — Acuerdos de concesidn de servicios, se mide a costo amortizado con una tasa
de interés efectiva actualizada de acuerdo con los flujos de efectivo esperados por la ejecucion del
proyecto.

°  Credito— Créditos con cuatro Bancos del Grupo Aval y dos entidades externas, los cuales se miden

' acosto amortizado con la tasa de interés efectiva cobrada por los bancos, de acuerdo a los fiujos
de efectivo esperados de todos los desembolsos de la misma naturaleza, y teniendo en cuenta las
comisiones cobradas por los bancos como costos de transaccion.

; 3 Moneda funcnonal y de presentacmn
La moneda funmonal y de presentacron es el peso-colombiario: Para su determinacion, la-Compafiia analizé

- tanto los factores primarios y secundarios, incluida la moneda de los ingresos; los costos de operacion y
: Ias fuentes de financiacion de la deuda. ,
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Los estados financieros se presentan en pesos colombianos y todos los valores se redondean a la unidad
de miles mas cercana (COP$ 000), salvo cuando se indique lo contrario.

4. Cambio en politicas contables significativas
NIIF 16 Arrendamientos

La Compaiiia adopté NIIF 16 Arrendamientos utilizando el enfoque retrospectivo modificado, a partir del 1
de enero de 20189, sin re expresion de las cifras comparativas para el periodo de 2018, lo cual es permitido
de acuerdo con las disposiciones transitorias de la nueva norma. Las reclasificaciones y ajustes derivados
de las nuevas disposiciones sobre arrendamientos se reconocieron en el estado de situacion financiera el
1 de enero de 2019, donde no se tenfan impactos ya que no se tenfan contratos. Sin embargo, en agosto
de 2019 la Concesién realiza andlisis para la aplicacion de esta con la firma de contratos de arrendamientos
en ese mes.

Definicion de un arrendamiento

La compafiia establece al inicio de un contrato evalta si un contrato es o contiene un arrendamiento basado
en la definicién de un arrendamiento.

En la transicién a la NIIF 16, se analizaron los contratos que se tenian hasta el momento aplicando la nueva
definicion de arrendamiento y reconociendo segun el caso los derechos de uso y pasivos respectivos.

La compafiia al aplicar la NIIF 16 a arrendamientos previamente clasificados como arrendamientos
operativos bajo la NIC 17:

— no reconocio los activos por derecho de uso y pasivos para arrendamientos cuyo plazo de
arrendamiento finaliza dentro de los 12 meses posteriores a la fecha de aplicacién inicial;

- noreconoci6 los activos por derecho de uso y pasivos por arrendamientos para activos de bajo
valor (menores a USD5.000);

- excluyo los costos directos iniciales de la medicién del activo por derecho de uso en la fecha
de la aplicacién inicial; y

- utilizé retrospeccion al determinar el plazo del arrendamiento.

Los arrendamientos se reconocen como un activo por derecho de uso y un pasivo en la fecha en que el
activo es arrendado y esta disponible para uso por parte de la Entidad. Cada pago de arrendamiento se
asigna entre el pasivo y el costo financiero. El costo financiero es reconocido en el estado de resultados
durante el periodo del arrendamiento. Los activos por derecho de uso se deprecian durante el periodo mas
corto entre la vida Gtil del activo y el plazo del arrendamiento, sobre una base de linea recta.

Los pagos asociados con arrendamientos a corto plazo y arrendamientos de activos de bajo valor se
reconocen en linea recta como un gasto en resultados. Los arrendamientos a corto plazo son
arrendamientos con un plazo de 12 meses o menos. Los activos de bajo valor comprenden equipos
informaticos y pequefios articulos de mobiliario de oficina.

Los activos y pasivos que surgen de un arrendamiento se miden inicialmente sobre la base del valor
presente; reconociendo activos por derecho de uso adicionales incluyendo propiedades sin generar una
diferencia que se debiera aplicar en las ganancias retenidas, al cuantificar los pasivos por arrendamiento
este se clasifica como un arrendamiento financiero.

Pagina 4



Conicesionaria
Vial Andina

COVIANDINA S:A.S.

Notas alos Estados. financieros:al 31 de diciembre de 2019.con cifras comparativas.al 31 de diciembre de 2018
(Enmiles de pesos colombianos; excepto.cuando se indique lo.contrario)

Como arrendatario

Como arrendatario, la Compafiia arrienda muchos activos, .incluyendo.propiedades, equipos de produccion
y equipos de Tl Anteriormente; en su calidad de arrendatario, [a compania clasificaba los arrendamientos
como operativos o financieros basado en su evaluacion de si el arrendamiento transferia significativamente
todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del activo subyacente a la Compaiiia (el Grupo).
Bajo la NIIF 16, la Companiia reconoce activos por derecho de uso y pasivos por arrendamiento para la
mayorla de los arrendamlentos es decir, estos arrendamlentos se encuentran reglstrados contablemente
enel balance '

Al comienzo o en la modlflcacnon de un contrato que contiene un componente de arrendamiento, la
Compaiiia distribuye la contraprestacion en el contrato a cada componente de arrendamiento sobre la base
de su precio relativo independiente.

Sin embargo, para arrendamientos de propiedades, la Compaiiia ha elegido no separar los componentes
que no son de arrendamiento y contabilizar el arrendamiento y los componentes asociados que no son de
arrendamiento como un componente de arrendamiento tnico.

a. ;Ar_reyndamientos_cy;lasificados como arrendamiento operativo bajo la NHF 16.

Anterlormente la Compama clasificaba los arrendamientos. de propiedades como. arrendamientos
operatlvos segun la NIC 17. En la transicién, para estos arrendamientos, los pasivos de arrendamiento se
midieron al valor presente de los pagos de arrendamiento restantes descontados usando la tasa
mcremental por prestamos de la Compariia al 1 de enero de 2019. Los activos por derecho de uso son
medidos:

- porsuimporte en libros como si la NIIF 16 se hubiera aplicado desde la fecha de inicio, descontada

- utilizando la tasa incremental por préstamos de la Compaiiia (el Grupo) en la fecha de la aplicacion

inicial: ‘la Companla (el Grupo) aplicé este enfoque a su arrendamiento de propiedades mas
mgrandes 0

ey por su lmporte igual al pasivo por arrendamiento, ajustado por el importe de cualquier pago de
arrendamiento pagado por anticipado o acumulado la Compafiia (el Grupo) aplicé este enfoque a
todos los demas arrendamientos.

Ll Companla ha probado sus activos por derecho de uso por deterioro en la fecha de transiciony ha

concluido que no hay indicios de que los activos por derecho de uso estén deteriorados.

La Companla utilizé wvarias: soluciones practlcas al-aplicar la NIIF 16 a arrendamientos previamente

clasificados como arrendamientos operativos bajo la NIC 17. En particular, la Compariia (el Grupo):

- no reconocio los activos por derecho de uso y pasivos para arrendamientos cuyo plazo de
- arrendamiento finaliza:dentro de los 12 meses:posteriores a la fecha de aplicacién inicial;

- 'no reconocié los actlvos por derecho de uso y pasivos por arrendamientos para activos de bajo
valor (por ejemplo, equipos de TI);

- excluyo los costos directos iniciales de la medicion del activo por derecho de uso en la fecha de la
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aplicacion inicial; y

- utilizé retrospeccién al determinar el plazo del arrendamiento.

b. Arrendamientos clasificados como arrendamiento financiero bajo la NIIF 16.

La Compafiia arrienda varios articulos de equipos de produccion. Estos arrendamientos fueron clasificados
como arrendamientos financieros bajo la NIIF 16. Para estos arrendamientos financieros, el valor en libros
del activo por derecho de uso y el pasivo por arrendamiento al 1 de enero de 2019 fueron determinados al
valor en libros del activo por arrendamiento y el pasivo por arrendamiento bajo la NIIF 16 inmediatamente
antes de esa fecha.

c. Impacto en los estados financieros

1-ene-19 Adiciones 31-dic-19

Derecho uso edificios - 2.027.539 2.027.539
Derecho uso - ambulancias y unidades de rescate s 2.636.438
Total - 4.663.977 4.663.977
Depreciacion derecho uso edificios . (128.326) (128.326)
Depreciacion derecho uso - ambulancias y

unidades de rescate ) (219.702) (219.702)
Total . (348.028) (348.028)
Derecho de uso al 31 de diciembre de 2019 - 4.315.949 4.315.949

5. Juicios y estimaciones contables significativos en la aplicacion de las politicas contables

La preparacion de los estados financieros de la Compariia de conformidad con las Normas de Contabilidad
y de Informacion Financiera aceptadas en Colombia requiere que la Gerencia realice juicios, estimaciones
y supuestos que afectan la aplicacion de politicas contables y los montos de activos, pasivos y pasivos
contingentes en la fecha del balance, asi como los ingresos y gastos del afo.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Las revisiones de las estimaciones
contables son reconocidas en el periodo en que la estimacion es revisada y en cualquier periodo futuro
afectado.

Los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones; en este sentido, la incertidumbre sobre tales
suposiciones y estimaciones puede dar lugar a resultados que requieran en periodos futuros un ajuste
significativo al importe en libros del activo o del pasivo afectado.

A continuacion, se describen las suposiciones clave sobre el futuro y otras fuentes clave de estimaciones

de incertidumbres a la fecha sobre la que se informa, que tienen un riesgo significativo de ocasionar ajustes
de relativa importancia sobre el importe en libros de los activos y pasivos durante el siguiente ejercicio.
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Deterioro de los activos no financieros

Existe deterioro cuando el valor contable de un activo o de una unidad generadora de efectivo excede su
importe recuperable, el cual es el mayor entre su valor razonable menos los costos de venta y su valor en
uso. El calculo del valor razonable menos los costos de venta se basan en la informacion disponible para
operac:ones de venta vinculantes de activos similares llevadas a cabo en condiciones de igualdad o en
precios de mercado observables menos los costos necesarios para dar de baja el activo. El calculo del
valor en Uso se basa en un modelo de descuento de flujos de efectivo. Los flujos de efectivo se obtienen

_del presupuesto para los proximos cinco afios y no incluyen las actividades de reestructuracion a las que
la Compama ain. no se ha comprometido, ni inversiones futuras significativas que aumentaran el

rendlmlento del activo de la unidad generadora de efectivo que se esta analizando. El importe recuperable

‘es muy sensible a la tasa de descuento utilizada en el modelo de descuento de. flujos de efectivo, a las
-entradas de ﬂUJOS futuros esperados y a la tasa de crecimiento utilizada en la extrapolacion.

. Impuestos ,

EXISten mcertldumbres con respecto a la interpretacion de las complejas normativas fiscales, a los cambios
en las leyes fiscales y respecto al importe y el plazo de los resultados fiscales futuros. Dada Ia amplia.gama
de relaciones empresariales y la naturaleza a largo plazo y complejidad de los acuerdos contractuales
existentes, las diferencias que surjan entre los resultados reales y las hipotesis realizadas, o los cambios
futuros en tales hipétesis, podrian requerir ajustes futuros a los ingresos y gastos por impuestos ya
registrados. La Compariia establece provisiones, con base en estimaciones razonables, por las posibles

‘consecuenCIas de las mspeCCIones de las autorldades flscales El importe de tales provisiones se basa en

varios factores, como la experiencia de inspecciones fiscales anteriores y las diferentes interpretaciones
dela normatlva fiscal realizadas por la Compafiia y la autoridad fiscal correspondiente.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen para todas las pérdidas fiscales pendientes de
compensar en la medida en que sea probable que vaya a haber un beneficio fiscal contra el que puedan
utilizarse tales pérdidas. La determinacion del importe de los activos por impuestos diferidos que se pueden
registrar requiere la realizacion de importantes juicios por parte de la Direccion, con base en el plazo
probable y al nivel de los beneficios fiscales futuros, junto con las estrategias de planificacion fiscal futuras.

Val_or; razbnable de los instrumentos financieros

Cuando el valor razonable de los activos financieros y de los pasivos financieros registrados en el estado

- de situacion financiera no se obtiene de mercados activos, se determina utilizando técnicas de valoracion
. que mcluyan el modelo de descuento de flujos de efectivo.

; Negoc;io‘ en marcha

La Gerencia prepara los estados financieros sobre la base de un negocio en marcha. En la realizacion de

_este juicio, la Gerencia considera la posicion financiera actual de la Compafiia, sus intenciones actuales,
el resultado de las operaciones y el acceso a Ios recursos financieros en el mercado financiero y analiza el

impacto de tales factores en las operaciones futuras la Compaiiia. A la fecha de este informe, no tenemos

__conocimiento de ninguna situacion que nos haga creer que la Compafiia no tenga la hablhdad para
~ continuar como negocio en marcha.
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6. Politicas contables significativas

Las politicas contables y las bases establecidas a continuacion han sido aplicadas consistentemente en la
preparacion de los estados financieros, de acuerdo con las Normas de Contabilidad y de Informacién
Financiera Aceptadas en Colombia (NCIF), a menos que se indique lo contrario.

6.1. Transacciones en moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera son convertidas a pesos colombianos usando la tasa de cambio
vigente en la fecha de la transaccion. Activos y pasivos monetarios en moneda extranjera son convertidos
a la moneda funcional usando la tasa de cambio vigente en la fecha de corte del estado de situacion
financiera. Las partidas no monetarias que se miden en términos de su costo historico en moneda
extranjera se convierten utilizando las tasas de cambio vigentes a la fecha de la transaccion original. Las
partidas no monetarias que se miden por su valor razonable en moneda extranjera se convierten utilizando
las tasas de cambio a la fecha en la que se determine ese valor razonable. Las ganancias o pérdidas que
resulten en el proceso de conversion son incluidas en el estado de resultados. Al 31 de diciembre de 2019
y 31 de diciembre 2018 las tasas fueron de $ 3,277.14 y $3,249.75 respectivamente (Cifras en pesos
colombianos).

6.2. Efectivo

El efectivo Coviandina lo clasifica de la siguiente forma: sin restriccion, incluye el disponible, los depositos
en bancos, correspondiente a activos a corto plazo, se puede utilizar en un término inferior a doce meses
no presentan un uso especifico mientras que el efectivo restringido es establecido de acuerdo a las
condiciones contractuales manteniendo restriccion de uso o de cumplimiento de condiciones precedentes
para su manejo.

6.3.Instrumentos financieros.
6.3.1. Reconocimiento y medicion inicial

Los créditos comerciales y los titulos de deuda emitidos se reconocen inicialmente cuando se originan.
Todos los demas activos y pasivos financieros se reconocen inicialmente cuando la Compariia se convierte
en parte de las disposiciones contractuales del instrumento.

Un activo financiero (a menos que sea una cuenta por cobrar comercial sin un componente de
financiamiento significativo) o un pasivo financiero se mide inicialmente al valor razonable mas los costos
de transaccion que son directamente atribuibles a su adquisicion o emisiéon. Una cuenta por cobrar
comercial sin un componente de financiamiento significativo se mide inicialmente al precio de la
transaccion.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable menos, en el caso de los
préstamos y cuentas por pagar, los costos de transaccion directamente atribuibles.

Los pasivos financieros de la Compaiifa incluyen cuentas por pagar comerciales, préstamos y otras cuentas
por pagar, contratos de garantia e instrumentos financieros derivados.
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6.3.2. Clasificacion y medicion posterior

6.3.2'.1‘. 'Activos financieros

La NlIF 9 mcluye tres categorlas de clasificacion. prlnCIpaIes para los activos financieros: medidos al costo
amortizado (CA), al valor razonable con cambios en Otros Resultados Integrales (VRCORI) y al valor
razonable con cambios en resultados (VRCR)., complementando las dos categorias existentes en' la

, ‘anterlor NIF 9 de CA y VRCR, que estan actualmente vigentes en Colombia para los estados financieros,
-adicionando la categoria de VRCORI

Un actlvo flnanCIero es medldo a costo amortizado si cumple con ambas de las siguientes condiciones:

o EI actlvo es mantenldo dentro de un modelo de negomo cuyo Ob}etIVO es mantener activos para obtener
f|UjOS de caja contractuales y,

‘e Los termlnos contractuales del activo financiero establecen fechas especificas para los flujos de caja

- derivados solamente de pagos de principal e mtereses

Unrinstrumento de deuda es medldo a VRCORI solo Si cumple con las siguientes condiciones y no ha sido

ideSIQnado como VRCR

i UE actlvo es mantenldo dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es logrado al cobrar flujos de

efectlvo contractuales y vender estos activosfinancieros vy,

» Los términos contractuales del activo financiero establecen fechas especificas para los flujos de caja
derivados solamente de pagos de principal e intereses.

Un activo financiero es clasificado en una de las categorias mencionadas al momento de su reconocimiento

inicial.

Evaluacién del modelo de negocio

La Compama realiza una evaluacion de los ObjethOS de los modelos de negocio en los cuales se mantiene
los diferentes instrumentos financieros a nivel de portafolio para reflejar, de la mejor manera, la forma en
que gestiona el negocio y como se proporciona la.informacién a la gerencia.

Los activos financieros que son mantenidos o son gestionados para negociar y cuyo rendimiento es
evaluado sobre una base de valor razonable, son medidos a VRCR, debido a que éstos no son mantenidos
dentro de los modelos de negocio para cobrar flujos de caja contractuales ni para obtener flujos de caja

f‘contractuales y vender estos actlvos financieros.

,Las SIgmentes polltlcas contables se:aplicanala med|C|on posterior de los activos financieros:

Actlvos ﬂnanmeros a valor Estos activos se miden posteriormente a valor razonable. Las ganancias

“razonable con cambios en | y pérdidas netas incluidos los ingresos por intereses o dividendos, se
resultados (VRCR) | reconocen en resiltados.

o Estos activos se miden posteriormente al costo amortizado utilizando

Activos financieros a costo | método del interés efectivo. El costo amortizado se reduce por pérdidas
amortizado (CA) por deterioro. Los ingresos por intereses, ganancias y pérdidas

cambiarias y deterioro se reconocen en utllldad o pérdida.
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Estos activos se miden posteriormente a valor razonable. Los ingresos
por intereses calculados utilizando el meétodo de interés efectivo,
ganancias en diferencia en cambio y las pérdidas por deterioro se
reconocen en resultados. Otras ganancias netas y las pérdidas por
valoracion se reconocen en ORL

Inversiones de deuda con
cambios en Otros
Resultados Integrales
(VRCORI)

Estos activos se miden posteriormente a valor razonable. Los dividendos
son reconocidos como ingreso en utilidad o pérdida a menos que el
dividendo represente claramente una recuperacion de parte del costo de
la inversion. Otras ganancias y pérdidas netas son reconocidas en ORIy

Inversiones de patrimonio
con cambios en Otros
Resultados Integrales

(VRCORI)

nunca se reclasifican al resultado.

Evaluacién de los flujos de caja contractuales son solamente pagos de principal e intereses (SPPI)

Para el propésito de esta evaluacién, “principal” es definido como el valor razonable del activo financiero al
momento de reconocimiento inicial. “Interés” es definido como la consideracion del valor del dinero en el
tiempo y por el riesgo de crédito asociado al monto del principal vigente a un periodo de tiempo particular
y por otros riesgos basicos de un acuerdo de créditos y otros costos asociados (ejemplo, riesgo de liquidez
y costos administrativos), al igual que el margen de rentabilidad.

Al evaluar si los flujos de caja contractuales son solamente pagos de principal e intereses, la Compariia
considerd los términos contractuales del instrumento. Esto incluy6 la evaluacion para determinar si el activo
financiero contiene un término contractual que pudiese cambiar el periodo o monto de los flujos de caja
contractuales, de modo que no cumpla con esta condicion. Al hacer esta evaluaciéon la Compafiia
considero:

. Eventos contingentes que cambiaran el monto y periodicidad de los flujos de caja,
» Condiciones de apalancamiento,
« Términos de pago anticipado y extension,

o Términos que limitan a la Compafia para obtener flujos de caja de activos especificos (ejemplo
acuerdos de activos sin recursos) y

« Caracteristicas que modifican las consideraciones para el valor del dinero en el tiempo ejemplo revision
periédica de tasas de interes.

Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables que no cotizan
en un mercado activo. Después del reconocimiento inicial, estos activos financieros se miden al costo
amortizado mediante el uso del método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro del valor.
El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicién y las
comisiones o los costos que son una parte integrante de la tasa de interés efectiva. La causacion a la tasa
de interés efectiva se reconoce como ingreso financiero en el estado de resultado. Las pérdidas que
resulten del deterioro del valor se reconocen en el estado de resultado como costos financieros.
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-Deterioro del valor de los activos financieros

| Lé‘NlI"F 9 es un modelo de Pérdyid‘a Crediticia Esperada (PCE). Este modelo requiere.que se apligue juicio
~considerable respecto a como los cambios en los factores econémicos- afectan la PCE, lo que se

determinara sobre una base promedio ponderada.
Este modelo:de deterioro se-aplica a los siguientes activos financieros que:no son medidos a VRCR:

« Arrendamientos por cobrar. -

o Préstamo-a empleados.

. Otras cuentas por:cobrar::

Al flnal de cada perlodo sobre el que se informa, la Compama evalua si-existe alguna evidencia-objetiva de

que un activo financiero o un grupo de activos financieros se encuentran deteriorados en su valor. Un activo

financiero o un grupo de activos financieros se considera deteriorado en su valor solamente si existe
evidencia objetlva de deterioro del valor como consecuencia de uno o mas acontecimientos que hayan

ocurrido después del reconocimiento inicial del activo (un “evento-que causa la pérdida”), y ese evento: que
haya causado la pérdida tiene un impacto sobre los flujos de efectivo futuros estimados -del:.activo
financiero, que-se pueda estimar de manera fiable.

La evidencia de un deterioro del valor podria incluir indicios de que los deudores o un grupo de deudores
se encuentran con dificultades financieras significativas, el incumplimiento o -mora en los:pagos.de capital
0 mtereses |a probabilidad de que entren en quiebra u otra forma de reorganizacion financiera, y.cuando
datos observables indiguen gque existe una disminucion medible en los flujos de efectivo futuros estimados,
tales como cambios adversos en el estado de los pagos en mora o en-las condiciones econdémicas que se
CorreIaCIonan con los lncumphmlentos

‘Baja de actlvos flnanmeros

Un activo financiero o una parte de un activo ﬂnanmero o de un grupo de activos financieros similares se
dan de baja en cuentas cuando:

e Expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo.
= Se transfieran los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo o se asuma una

~obligacién de pagar a un tercero la totalidad de Ios flujos: de: efectivo sin una-demora significativa; a
- traves de un.acuerdo de transferenma

e - Se retlenen sustanmalmente los riesgos y beneﬁmos inherentes a la propiedad del activo, pero se ha

transferido el control de este.

« Se hayan transfendo sustancualmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del
activo. ‘ :

Cuando:la Compama haya transferldo sus derechos contractuales de recibir los flujos de efectivo de un
activo, o haya celebrado un acuerdo de transferencia, pero- ne -haya ni transferido ni- retenido

' ‘sustanmalmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo, ni haya transferido el

control de este, el activo contintia siendo reconocido en la medida de la implicacion sobre el mismo: En-ese
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caso, también reconoce el pasivo relacionado. El activo transferido y el pasivo relacionado se miden de
una manera que reflejen los derechos y las obligaciones que la Compafifa ha retenido. Una implicacion
continuada que tome la forma de una garantia sobre el activo transferido se mide como el menor importe
entre el importe original en libros del activo, y el importe méaximo de contraprestacion que la Compafiia
seria requerida a devolver. ’

6.3.2.2. Pasivos financieros
La medicion posterior de los pasivos financieros depende de su clasificacion, de la siguiente manera:
Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados

Los pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados incluyen los pasivos financieros
mantenidos para negociar y los pasivos financieros designados al momento de su reconocimiento inicial
como al valor razonable con cambios en resultados.

Los pasivos financieros se clasifican como mantenidos para negociar si se contraen con el propésito de
negociarlos en un futuro cercano. Esta categoria incluye los instrumentos financieros derivados tomados
por las sociedades, que no se designan como instrumentos de cobertura en relaciones de cobertura seguin
la define la NIIF 9.

Préstamos y cuentas por pagar

Después del reconocimiento inicial, los préstamos y cuentas por pagar que devengan intereses se miden
al costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva. Las ganancias y pérdidas se
reconocen en el estado del resultado consolidado cuando los pasivos se dan de baja, como asi también a
través del proceso de amortizacion utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicion y las
comisiones o los costos que sean una parte integrante de la tasa de interés efectiva. La tasa de interés
efectiva se reconoce como costo financiero en el estado del resultado consolidado.

Baja de pasivos financieros

Un pasivo financiero se da de baja cuando la obligacion especificada en el correspondiente contrato haya
sido pagada o cancelada, o haya expirado.

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro proveniente del mismo prestamista bajo
condiciones sustancialmente diferentes, o si las condiciones de un pasivo existente se modifican de manera
sustancial, tal permuta o modificacion se trata como una baja del pasivo original y el reconocimiento de un
nuevo pasivo, y la diferencia en los importes respectivos en libros se reconocen en el estado del resultado.

6.4. Propiedades, planta y equipo

Las propiedades, planta y equipo incluyen los activos, en propiedad o bajo arrendamiento financiero, que
la Compafiia mantiene para su uso actual y que espera utilizar durante mas de un ejercicio.

Las propiedades, planta y equipo se registran en el estado de situacion financiera por su costo de

adquisicion, menos su correspondiente depreciacién acumulada y, si procede, las pérdidas que resultan
de comparar el valor neto contable de cada partida con su correspondiente valor recuperable.
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La depreciacion se calcula, aplicando el método de linea recta, sobre el coste de adquisicion de los activos,
menos:su valor residual; entendiéndose gue los terrenos sobre los que se construyan los edificios y otras
construcciones: tienen una wvida ‘util-indefinida .y que; por:tanto,.no son objeto. de depreciacion. Dicha

-depreciacion que se reglstra con cargo .a resultados:se-calcula-con base-en las-siguientes vidas (Utiles
_ expresadas en afos:.

w Componente ; Vida util
EdlflClOS y:construcciones 70 -100
| Adecuaciones ~ 5-20
Equipo,-muebles y enseres de oficina 10-20
Equipo de computo ~ 3-10
Vehiculos 5-25
Maqumarla y equipo 5-25

‘ La deprecnamon se reglstra en el resultado del perlodo en gue se incurre como gasto de administracion en

la partlda ‘gastos de admlnlstraCIon o en el “costo” cuando setratan de-actives operativos.

 El criterio de la Compaiiia para determinar la vida util de estos activos y, en concreto, de los edificios de

uso. proplo se basa en avaltos |ndepend|entes en determlnados momentos, salvo. que existan indicios de
deterloro ~ :

En cada cierre contable, la Companla analiza si existen indicios, tanto externos como internos, de que un
activo material pueda estar deteriorado. Si existen evidencias de deterioro, la entidad analiza si
k‘efectlvamente existe tal deterioro comparando el valor neto en libros del activo con su valor recuperable
(como el mayor entre su valor razonable menos los costos de disposicion y su valor en uso). Cuando el

~ valor en libros exceda al valor recuperable, se ajusta el valor en libros hasta su valor recuperable,

modificando los cargos futuros en concepto de amortizacion, de acuerdo con su nueva vida Util remanente.

De forma similar, cuando existen indicios de que se ha recuperado el valor de un activo material, la
‘Compaifiia estima el valor recuperable del activo y lo reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias,

- registrando la reversion de la pérdida por deterioro contabilizada en periodos anteriores, y ajustan en
- consecuencia los cargos futuros en concepto de su amortizacion. En ningun caso, la reversion de la

pérdida por deterioro de un activo puede suponer el incremento de su valor en libros por encima de aquel
que tendria si no se hubieran reconocido pérdidas por deterioro en ejercicios anteriores.

Los gastos de conservaciéon y mantenimiento de las propiedades y equipo se reconocen como gasto en el
gercicio en que se incurren y seregistran en la part|da “gastos de administracién” o en el “costo de venta”
cuando se tratan de activos operativos.

Cuando el uso de una propiedad cambia de propio a propiedades de inversién, esta se mide al valor
razonable y es reclasificada a propiedades de inversion. Cualquier aumento en el importe en libros se

-reconoce en resultados en la medida que tal aumento sea la reversion de una pérdida por deterioro del

valor prewamente reconocnda _para esa propiedad.

Enajenaciones

La diferencia entre el producto de la venta y el valor neto en libros del activo se reconoce en los resultados

,bajo el rubro de otros i ingresos u otros gastos.
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6.5. Acuerdos de concesion

Los acuerdos de concesion en los cuales la Compaiiia con el sector de infraestructura, se compromete con
el Estado Colombiano en la construccién o mantenimiento de obras de infraestructura durante un periodo
especificado y en el cual dicha compafiia recibe los ingresos durante la vida del acuerdo ya sea a traves
de aportes directos del Estado o via tarifas que se le cobran a los usuarios, de acuerdo con la interpretacion
contable CINIIF 12 - Acuerdos de Concesion de Servicios, se contabilizan como activos financieros y/o
como activos intangibles en etapa de operacion. En algunos casos pueden existir contratos mixtos en los
cuales una parte del contrato es un activo financiero y otra parte es un activo intangible.

De acuerdo con la NIIF 15, se definen las siguientes obligaciones de desempefio para cada contrato de
concesion:

« Construccién y/o mejoramiento de la infraestructura: Se considera que las labores de construccion y
mejora de la infraestructura son una tnica obligacion de desempefio teniendo en cuenta la interrelacién
que existe entre los diferentes tramos de las obras.

«  Administracién, Operacion y Mantenimiento de la infraestructura: Aunque contractualmente se definen
actividades separadas para la administracion, la operacion y para el mantenimiento, se consideran
como una Unica obligacion desempefio, teniendo en cuenta que las mismas se han distribuido de
manera homogénea durante el periodo de operacion y por ello se desarrollan considerando el mismo
patron de beneficio para el cliente.

Durante la etapa de construccion el activo de la concesién se reconoce como un activo del contrato; de
acuerdo con la NIIF 15, durante la etapa de operacién el activo intangible se mide al costo menos la
amortizacion y el importe acumulados de las pérdidas por deterioro del valor y el activo financiero al costo
amortizado.

Cuando se presenten obligaciones para mantener o restaurar la infraestructura hasta darle una condicion
de servicio especificada antes de entregarla a la concedente al final del acuerdo de servicio, estas
obligaciones deberan reconocerse y medirse de acuerdo con la NIC 37, es decir, segln la mejor estimacion
del desembolso que se requeriria para cancelar la obligacion presente al final del periodo sobre el que se
informa.

6.6. Activos intangibles

Los principales activos intangibles que tiene la Compariia son:

Licencias

La licencia de aplicativos utilizados por la Compaiiia, se registran al costo menos su amortizacion
acumulada. La amortizacién se calcula usando el método de linea recta para asignar el costo a resultados
en el término de su vida util.

Software

Los costos asociados con el mantenimiento de software se reconocen como gasto cuando se incurren. La

amortizacion se calcula usando el método de linea recta para asignar el costo a resultados en el término
de la vigencia del contrato.
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,Activos intangibles sobre acuerdos de concesiones

Un actlvo mtanglble se reconoce cuando en el contrato de concesion no se tiene un derecho incondicional

para recibir efectivo y sus ingresos estan condicionados al grado-de uso del servicio que se presta con el

activo en concesmn por parte del publico.

‘Siel Cbntrétdde concesion califica como un activo intangible, los ingresos causados acumulados como

activo durante-la etapa de construccién del proyecto se registran como activos intangibles y se amortizan

-con cargo aresultados a partirde la. fecha.en que seterminala construccion.y se pone en-servicio el activo

cOrres‘poyndi‘eynte a sus usuarios, durante la vigencia del contrato de concesion. Los pagos que se reciben
por peajes o tarifas una vez terminada la construccion y puesta en servicio al publico se registran cuando
se reciben efectivamente.

- 6.7. Arrendamientos

La Compania ha aplicado la NIIF 16 utilizando el enfoque retrospectivo modificado y, por lo tanto, la
informacion comparativa no se ha re-expresado y sigue siendo reportada bajo la NIC 17 y la CINIIF 4. Los

- detalles de Ias pohtlcas contables bajo Ia NIC 17 y la CINIlF 4 se revelan por separado.

Polltlca aphcable a partlr del 1de enero de-2019

Al inicio de un contrato, la compaiiia (el Grupo) evalla si un contrato es, o contiene, un arrendamiento. Un
contrato es, o contiene, un arrendamiento.si-el.contrato transmite el derecho de controlar el-uso.de un-activo

- identificado por un penodo de tiempo.a.cambio de una.contraprestacién.. Para evaluar si un contrato
_transmite el derecho de controlar el uso de un activo identificado, la compariia (el Grupo) utiliza la definicion
- de arrendamiento en la NIIF 16.

Esta polltlca se apllca a los contratos celebrados a partir del 1 de enero de 2019.
i) *'Com'o*arrendatariyo

Al comienzo o en la modificacién de un contrato que contiene un componente de arrendamiento, la
Compania asigna la contraprestacion en el contrato a cada componente de arrendamiento sobre la base
de precio relativo independiente. Sin embargo, para los arrendamientos de propiedades, la Compafiia ha

-elegido no separar los componentes que no son de arrendamiento y contabilizar los componentes de

arrendamiento y los que no son de arrendamiento como un componente de arrendamiento tUnico.

~ La Compaiiia reconoce un activo por derecho de uso y un pasivo por arrendamiento en la fecha de inicio

del arrendamiento. El activo por derecho de uso se mide inicialmente al costo, que comprende el monto

~ inicial del pasivo por arrendamiento ajustado por cualquier pago de arrendamiento realizado en o antes de

la fecha de inicio, mas los costos directos iniciales incurridos y una estimacién de los costos para
desmantelar y remover el activo subyacente o para restaurar el activo subyacente o el sitio en el que se

- encuentra menos los incentivos de arrendamlento I'eCIbIdOS.

El activo por derecho de uso se deprecia postenormente utilizando el método de linea recta desde la fecha

_de inicio hasta el final del plazo del arrendamiento, a menos que el arrendamiento transfiera la propiedad
del activo subyacente a Ia Companla al final del plazo del arrendamiento o el costo del activo por derecho

de uso refleje que la Compafiia ejercera una opcion de compra. En ese caso, el activo por derecho de uso
se depreciara a lo largo de la vida til del activo subyacente, que se determlna sobre la misma base que
los de propiedad y equipo. Ademas, el activo por derecho de uso se reduce periédicamente por pérdidas
por detenoro _si corresponde, y se ajusta para ciertas nuevas mediciones del pasivo por arrendamiento.
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El pasivo por arrendamiento se mide inicialmente al valor presente de los pagos de arrendamiento que no
se pagan en la fecha de inicio, descontados utilizando la tasa de interés implicita en el arrendamiento o, si
esa tasa no puede determinarse facilmente, la tasa incremental por préstamos de la Compafiia (del Grupo).
Generalmente, la Compaiiia usa la tasa incremental por préstamos como tasa de descuento.

La Compaififa determina su tasa incremental por préstamos obteniendo tasas de interés de varias fuentes
de financiamiento externo y realiza ciertos ajustes para reflejar los términos del arrendamiento y el tipo de
activo arrendado.

Los pagos de arrendamiento incluidos en la medicion del pasivo de arrendamiento comprenden lo
siguiente:

- pagos fijos, incluidos los pagos fijos en esencia;

- pagos de arrendamiento variables que dependen de un indice o una tasa, inicialmente medidos
utilizando el indice o la tasa en la fecha de inicio;

- importes que se espera pagar como garantia de valor residual; y

- el precio de ejercicio de una opcion de compra que la Compania (el Grupo) esta razonablemente segura
de ejercer, los pagos de arrendamiento en un periodo de renovacion opcional si la Compariia (el Grupo)
esta razonablemente segura de ejercer una opcion de extensién y penalidades por terminacion anticipada
de un contrato de arrendamiento a menos que la Compafiia tenga la certeza razonable de no terminar
anticipadamente.

El pasivo por arrendamiento se mide al costo amortizado utilizando el método de interés efectivo. Se vuelve
a medir cuando hay un cambio en los pagos de arrendamiento futuros que surgen de un cambio en un
indice o tasa, si hay un cambio en la estimacion de la Compafiia del monto que se espera pagar bajo una
garantia de valor residual, si la Compariia cambia su evaluacion de si ejercera una opcion de compra,
extension o terminacién o si hay un pago de arrendamiento fijo revisado en esencia.

Cuando el pasivo por arrendamiento se vuelve a medir de esta manera, se realiza el ajuste correspondiente
al valor en libros del activo por derecho de uso, o se registra en resultados si el valor en libros del activo
por derecho de uso se ha reducido a cero.

Politica aplicable antes del 1 de enero de 2019

Para los contratos celebrados antes del 1 de enero de 2019, la Compafiia determiné si el acuerdo era o
contenia un arrendamiento con base en la evaluacion de si:

- el cumplimiento del acuerdo dependia del uso de un activo o activos especificos; y

- el acuerdo habia conllevado un derecho para utilizar el activo. Un acuerdo conllevaba el derecho a usar
el activo si se cumplia una de las siguientes condiciones:

- el comprador tenfa la capacidad o el derecho de operar el activo obteniendo o controlando una cantidad
mas que insignificante de la produccién;

- el comprador tenia la capacidad o el derecho de controlar el acceso fisico al activo obteniendo o
controlando una cantidad mas que insignificante de la produccion; o

- los hechos y circunstancias indicaban que era una posibilidad remota que otras partes obtuvieran una
cantidad mas que insignificante de la produccién, y el precio por unidad no era fijo por unidad de produccion
ni tampoco era igual al precio de mercado actual por unidad de produccion.
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ii) Como arrendatario

En el periodo:comparative, como arrendatario, la Compama clasificd como arrendamientos financieros, los
arrendamientos que transferian sustancialmente todos los riesgos y ventajas de la propiedad. Cuando este

erael caso, los activos arrendados se median inicialmente a un monto igual al menor valor entre el valor

razonable y el valor presente de los pagos minimos por arrendamiento. Los pagos minimos por
arrendamiento eran los pagos durante plazo de arrendamiento que el arrendatario debia realizar,
excluyendo cualquier renta contingente. Posterior al reconocimiento inicial, los activos se contabilizaban de
acuerdo con Ia politica contable aplicable a ese activo.

, Los actlvos mantemdos bajo otros arrendamientos. se.clasificaban como arrendamientos operativos y-no

se reconocian en: el estado de. situacion: financiera--de-la. Compafia.  Los pagos. realizados bajo
arrendamientos  operativos  se reconocieron en resultados en forma lineal durante el plazo del
arrendamiento. Los incentivos de arrendamiento recibidos eran reconocidos como parte integral del gasto
total de arrendamiento; durante-el plazo del arrendamiento.

6.8. Costos por préstamos

La Compairiia capitaliza los costos por préstamos cuando son directamente atribuibles a la adquisicion,
construccion o produccién de activos aptos, como parte del costo de dichos activos siempre que sea
probable que den lugar a beneficios econémicos futuros para la entidad y puedan ser medidos con
fiabilidad. De Io contrano sesreconocen como un gasto en el periodo en que se haya incurrido en ellos.

; 6 9 Deterloro de actlvos no fmanmeros

“La prueba de deterioro es un proceso complejo que incluye juicios e incertidumbres que podrian tener un

impacto significativo sobre los estados financieros de la Compaiiia. Las pruebas de deterioro son
especialmente relevantes para las siguientes transacciones: inversiones, activos intangibles, propiedades

dei mversmn y propledades planta y equ1po (activos fijos).

El valor en libros de Ios;actlvos no financieros se revisa-al final de cada periodo sobre:-el gue se informa

--para determinar si existe algtn indicio de deterioro.. Si existen tales indicios, se estima el importe

recuperable. ‘El monto.recuperable es el mayor valor entre el valor razonable menos los costos.de venta y
elvalor en uso. Varias metodologias son aplicadas para determinar el mejor estimado del valor recuperable.

Unaunidad generadora de efectivo es la unidad mas pequefia que genera flujos de efectivo independientes
y para la cual el crédito mercantil debe ser monitoreado. Las pruebas de deterioro envuelven varios

'supuestos _incluyendo condiciones financieras de la contraparte, flujos de caja esperados, datos

estadisticos, tasas de descuento y precios de mercado observables. Los supuestos y estimaciones son
basados sobre juicios de la Gerencia y otra informacion disponible antes de la emision de los estados

flnanCIeros
6. 10 Beneflcms a empleados

_Los beneﬁmos alos empleados para su reconocimiento contable son todas las formas de contraprestacion
, concedldas por la Compariia a camblo de los servicios prestados por los empleados.

Beneﬂc:os de corto plazo

«:De acuerdo con:las:normas‘laborales.colombianas; dichos beneficios corresponden a los salarios, primas
. legales y extralegales, vacaciones; cesantiasy aportes parafiscales a entidades del estado que se cancelan
_antes de 12 meses siguientes aI final del penodo ‘Dichosbeneficios se acumulan por el sistema de

causacion con cargo a resultados:
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Beneficios a largo plazo

Son todos los beneficios a los empleados diferentes de los beneficios a los empleados a corto plazo y
posteriores al periodo de empleo e indemnizaciones por cese. Dichos beneficios corresponden
fundamentalmente a primas de antigtiedad.

Beneficios de terminacion del contrato laboral con los empleados

Dichos beneficios corresponden a pagos que realiza la Compafiia procedentes de una decision unilateral
de la empresa de terminar el contrato o por una decision del empleado de aceptar una oferta de la empresa
de beneficios a cambio de la finalizacién del contrato de trabajo. De acuerdo con la legislacion colombiana
dichos pagos corresponden a indemnizaciones por despido y a otros beneficios que la Compaiiia,
unilateralmente deciden otorgar a sus empleados en estos casos.

6.11. Impuestos
Impuesto sobre la renta
El gasto o ingreso por impuestos comprende el impuesto corriente y el impuesto diferido.

Los activos y pasivos corrientes por el impuesto a las ganancias del periodo corriente se miden por los
importes que se espera recuperar o pagar a la autoridad fiscal. Las tasas impositivas y la normativa fiscal
utilizadas para computar dichos importes son aquellas que estén aprobadas o cuyo procedimiento de
aprobacioén se encuentre préoximo a completarse a la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa.

El impuesto a las ganancias corriente relacionado con partidas que se reconocen directamente en el
patrimonio se reconoce en éste, y no en el estado de resultados. Periédicamente, la Gerencia evalua las
posiciones tomadas en las declaraciones de impuestos con respecto de las situaciones en las que las
normas impositivas aplicables se encuentran sujetas a interpretacion, y constituye provisiones cuando fuera
apropiado.

Impuesto a las ganancias diferido

El impuesto a las ganancias diferido se reconoce utilizando el método del pasivo sobre las diferencias
temporarias entre las bases impositivas de los activos y pasivos y sus respectivos importes en libros a la
fecha de cierre del periodo sobre el que se informa.

El importe en libros de los activos por impuesto diferido se revisa en cada fecha de cierre del periodo sobre
el que se informa y se reduce en la medida en que ya no sea probable que exista suficiente ganancia
impositiva para permitir que se utilice la totalidad o una parte de dichos activos. Los activos por impuesto
diferido no reconocidos se revisan en cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa y se
reconocen en la medida en que se torne probable que las ganancias impositivas futuras permitan recuperar
dichos activos.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se miden a las tasas impositivas que se espera sean de
aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele, con base a las tasas
impositivas y normas fiscales que fueron aprobadas a la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa,
o cuyo procedimiento de aprobacion se encuentre proximo a completarse para tal fecha.
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. 6.12. - Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando se.tiene una obligacion presente (legal o implicita) como resultado
de un suceso pasado, donde es probable que se requiera una salida de recursos para liquidar la obligacion
y cuando pueda hacerse una estimacién fiable del importe. En los casos en que se espera que la provision
se reembolse entodooen parte por.ejemplo, envirtud de un contrato de seguro, el reembolso se reconoce

' como un activo separado, pero Unicamente en los casos en que tal reembolso sea virtualmente cierto.

Cuando existen varias obligaciones similares, la probabilidad de que una salida de efectivo sea requenda

~ se determina considerando el tipo de obligaciones como un todo. Se reconoce una provisién incluso si la

probabilidad de la salida de un flujo-de efectivo con respecto a cualquier partida incluida en la misma clase

de obligaciones pueda ser inmaterial.

El gasto correspondlente a cualqmer prov1310n se presenta en el estado de resultados, neto de todo
reembolso.

6. 13 lngresos

La NlIF 15 establece un marco conceptual para determinar cuanto y cuando.se reconocen los ingresos,
esta norma reemplazé la NIC 18 Ingresos, NIC 11 Contratos de construccion y otras politicas relacionadas
con sus interpretaciones, CINIIF 13 Programas de fidelizacion de clientes, CINIIF 18 Transferencias de
activos de clientes y SIC 31 Ingresos: transacciones de trueque gue involucran publicidad.

Actlvos de contratos

: Un activo de contrato es eI derecho de la Compafiia-a recibir un pago.a cambio de bienes o servicios que

la entidad ha transferido a un cliente.

* Los costos de cumplir con un contrato elegible para capitalizacion como costos incrementales al obtener

un contrato se reconocen como un activo contractual. Los costos contractuales se capitalizan al ser

“incurridos si se espera recuperar dichos costos. Los costos contractuales constituyen activos no corrientes

enla medlda que se espera recibir los beneficios econémicos de dichos activos en un-periodo mayor a
doce meses. Los contratos se amortizan de forma sistematica y consistente con la transferencia al cliente

"de los servicios una vez se han reconocido los ingresos correspondientes. Los costos contractuales

capitalizados se deterioran si el cliente se retira o si el monto en libros del activo supera la proyeccion de

‘los flujos de caja descontados:que estan relacionados.con el contrato.

Pasivos de contratos

- Los pasivos de contratos constituyen la obligacion de la Compafiia a transferir bienes o servicios a un

cliente, por los cuales la entidad ha recibido un'pago por parte del cliente final. Incluyen también el ingreso
diferido relacionado con bienes o servicios que se entregaran o prestaran en el futuro, los cuales se facturan
al cliente poradelantado, pero ain no estan vencidos.

La Companla reconoce los ingresos provenientes de contratos con clientes con base en un modelo de
cinco pasos establemdo enlaNIIF 15.

‘e < Paso 1. |dentificacion de contratos con clientes: Un contrato se define como un acuerdo entre dos o

mas partes, el cual crea derechos y obligaciones exigibles y establece criterios que se deben cumplir
para cada contrato, Los contratos pueden ser escritos, verbales o implicitos a través de las practicas
empresariales acostumbradas de una empresa.

e Paso 2. ldentificacion de las obligaciones de desempefio en el contrato: Una obligacion de desempefio

~es una promesa en un contrato con un cllente para Ia transferencna de un bien o servicio a‘este Ultimo.
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« Paso 3. Determinacion del precio de la transaccion: El precio de la transaccion es el monto del pago al
que la Concesion espera tener derecho a cambio de la transferencia de los bienes o servicios
prometidos a un cliente, sin tener en cuenta los montos recibidos en representacion de terceros.

« Paso 4. Asignar el precio de la transaccién entre las obligaciones de desempenio.

e Paso 5. Reconocimiento de ingresos cuando (o a medida que) la Compariia cumple una obligacién de
desempefio.

La Compariia cumple una obligacion de desempefio y reconoce los ingresos a través del tiempo, si se
cumplen alguno de los siguientes criterios:

a. Eldesempefio de la entidad no crea un activo con un uso alternativo para la entidad y tiene un derecho
exigible al pago por el desempefio completado a la fecha.

b. Eldesemperfio de la entidad crea o mejora un activo que el cliente controla a medida que el mismo se
crea o mejora.

c. Elcliente al mismo tiempo recibe y consume los beneficios que resultan del desemperio de la entidad
a medida que este trabaja.

Para obligaciones de desempefio donde no se cumple ninguna de las condiciones indicadas, se reconoce
el ingreso en el momento en que se cumple la obligacién de desempefio.

Cuando la Compaifiia cumple una obligacién de desempefio mediante la entrega de los bienes o servicios
prometidos, crea un activo contractual por el monto de la consideracion obtenida con el desempefio.
Cuando el monto de la consideracion recibida por parte de un cliente supera el monto del ingreso
reconocido, esto genera un pasivo contractual.

El ingreso se mide con base en la consideracion especificada en el contrato con el cliente y excluye los
montos recibidos en representacion de terceros. La entidad reconoce ingresos cuando transfiere el control
sobre un bien o servicio a un cliente. El ingreso se presenta neto del impuesto al valor agregado (IVA),
reembolsos y descuentos.

Los ingresos se reconocen en la medida en que sea probable que los beneficios economicos fluyan a la
entidad y que los ingresos y costos, si carresponde, se puedan medir de manera confiable.

Las actividades principales a partir de las cuales la Compariia genera ingresos por contratos con clientes:
6.13.1. Servicio de construccién

El ingreso procedente de servicios de construccion se reconoce considerando el valor total del contrato por
el grado de avance real del proyecto. Al determinar el grado de avance del proyecto, se tiene en cuenta la
asignacién del valor del contrato a las diferentes etapas del contrato (Pre construccién y Construccion).

6.12.2 Honorarios y comisiones

Los honorarios y comisiones son generalmente reconocidos con la prestacion del servicio. Los que son
surgidos de las negociaciones, o participacion en las negociaciones de una transaccion de un tercero tales
como la disposicién de la adquisicién de acciones u otros valores o la compra o venta de negocios, son
reconocidos en la finalizacién de la transaccion subyacente.

6.14. Gastos
La Compariia reconoce sus costos y gastos en la medida en que ocurran los hechos econémicos en tal

forma que queden registrados sistematicamente en el periodo contable correspondiente (causacion),
independiente del flujo de recursos monetarios o financieros (caja).
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~ Sereconoce un gasto de forma inmediata cuando un desembolso no genera beneficios econdémicos futuros
= 0 cuando no cumple Ios requ13|tos necesarios para su registro como activo.

. Costos sobre contratos de construccion
' Los costos relaoionaydo's con- contratos de construccion comprenden los costos que se relacionen
. directamente con el contrato especifico, los costos que se relacionen con la actividad de contratacion en
; ' general y pueden ser lmputados al contrato especifico y cualesquiera otros costos que se puedan cargar
- 4 cllente bajo los termmos pactados en el contrato

, "‘~Los costos mcumdos que se relacionan con la actividad futura del contrato se registran como activos;,
o ‘ ; ‘snempre que sea probable que los mismos sean recuperables en el futuro. Estos costos representan
- “‘cantld,ad,es,debldas por el cliente y son a menudo clasificados como construcciones en curso.

7. Normas emitidas no efectivas

- 'Normas y enmlendas aphcables a partir del 1 de enero de 2020

p  De acuerdo con Io md|cado en el Decreto 2270 de 2019, se relacionan a continuacién las enmiendas e
L ,"‘interpretamones emitidas por el IASB durante el afio 2018 aplicables a partir del 1 de enero de 2020. El
. impacto de estas enmiendas e interpretaciones esta en proceso de evaluacién por parte de la
administracion dela companla no obstante, no se -espera que tengan un impacto significativo en los

f estados financieros separados. : o

i

Modificacién completa al marco | Se establece un nuevo marco

Marco conceptual para.. la conceptual anterior conceptual para las entidades que

B e mfogrpacéognes f‘”a”kck'efa‘ ‘l‘_— aplican las NIIF Plenas (Grupo 1) para
re(f) ”r?ila:s i 2 Ma a(s)‘ la elaboracion de informacién
ere B MEAICO, financiera de proposito general.
. Conceptual en las normas
S I b N”F | El nuevo marco conceptual se

encuentra .muchos mas -alineado con
las-  NIIF vigentes e . incorpora
conceptos no establecidos:en el marco
anterior, tales como los objetivos vy
, o L , - principios de la informacién a revelar,
e . e ' fa unidad de cuenta, la baja en cuentas,
s ‘ los contratos pendientes de ejecucion,
entre otros.

o En las modificaciones a las
‘ Referencias al Marco -Conceptual en
las Normas NIIF se actualizan algunas
P - e abmerEny sl ; de dichas referencias y citas que forma

iy SRR e que hacen referencia - all Marco
Conceptual de 2018 y se realizan otras
modificaciones para aclarar a qué
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Norma de informacion
financiera

Tema de la norma o enmienda

Detalle

version del Marco Conceptual se hace
referencia.

NIC 19 — Beneficios a los
empleados.

Se realizan modificaciones
relacionadas con los beneficios
post-empleo, planes de beneficios
definidos - Modificacién, Reduccion
o Liquidacion del Plan.

La maodificacién requiere que una
entidad use suposiciones actuariales
actualizadas para determinar el costo
de los servicios del periodo presente y
el interés neto para el resto del periodo
anual sobre el que se informa después
de Ila modificacion, reduccidon o
liquidacion del plan cuando la entidad
mide nuevamente su pasivo (activo)
por beneficios definidos neto.

NIIF 3 — Combinaciones de
negocios.

Definiciéon de negocio.

Modifica la definicion de negocio
establecida en la NIIF 3, concepto que
es fundamental para determinar si se
debe aplicar el método de la compra o
adquisicion en una combinacion de
negocios.

NIC 1 — Presentacion de
estados financieros.
NIC 8 — Politicas contables,
cambios en las estimaciones
contables y errores.

Se modifica la definicion de
materialidad e importancia relativa.

La modificacion consiste en
proporcionar guias para ayudar a las
entidades a realizar juicios sobre
materialidad o importancia relativa, en
lugar de realizar cambios sustantivos
en la definicion de material o con
importancia relativa. Por consiguiente,
en septiembre de 2017, IASB emitio el
Documento de Practica N° 2
“Realizacion de  Juicios  sobre
Materialidad o Importancia Relativa”.

CINIIF 23 — La incertidumbre
frente a los tratamientos del
impuesto a las ganancias.

Aclaraciéon de la aplicacién de
requisitos de reconocimiento y
medicién de la NIC 12 cuando hay
incertidumbre sobre los
tratamientos fiscales.

Estos requisitos de reconocimiento y
medicién se aplican a la determinacion
de la ganancia o pérdida fiscal, bases

tributarias, pérdidas fiscales no
utilizadas, créditos fiscales no
utilizados y tasas de impuestos,

cuando hay incertidumbre sobre los
tratamientos de los impuestos segun la
NIC 12.

8. Administracidn y gestion del riesgo

Las actividades de la Compafiia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgo de mercado
(incluyendo riesgo de cambio de moneda extranjera, riesgo de valor razonable por tasa de interés, riesgo
de flujo de caja por tasas de interés y riesgo de precio), riesgo de crédito, riesgo de liquidez y a riesgos
operacionales y legales.
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La Compaiiia:se encuentra expuesta a un conjunto de riesgos inherentes a su negocio, que se gestionan
mediante la:aplicacion de sistemas de identificacién, medicion y supervision, buscando mitigar y manejar
dichos nesgos de'la manera mas adecuada con el ObjetIVO de minimizar potenciales efectos adversos.

La‘Junta Directiva‘es el maximo estamento responsable en conocer'y comprender los riesgos que asume

la entidad. Define las polltlcas en:materia de administracion de riesgo y establece las estrategias-de gestion,

para que cada administracién cuente con lineas claras y precisas de gestion de riesgo.
8.1.Riesgo de mercado

El riesgo de mercado se define como el riesgo de una probable pérdida dentro de un plazo en particular en
el valor de un instrumento o portafolio financiero producto de cambios en las variables de mercado, como
tasas de interés tasas de cambio de moneda, spreads de-crédito. El objetivo de la:administracion. del riesgo
de mercado es administrar y controlar las exposiciones a este riesgo dentro de parametros razonables y al
mismo tiempo optimizar la rentabilidad.

8.2.Riesgo de Ilqmdez

El riesgo de liquidez esta relacnonado con la |mpOS|b|l|dad de cumplir con las obligaciones adquiridas con
los clientes y.contrapartes del mercado financiero en cualquier momento, moneda y lugar, para:lo cual la
Compania mantiene un seguimiento constante de:las proyecciones de caja, tanto de corto como de largo
plazoparaxmantener un nivel-de liquidez adecuada y acorde a las estimaciones.

Analisis al riesgo de quu1dez

Eselriesgo de que la Concesmn no pueda satisfacer una demanda de dinero en efectivo o el pago.de una
obligacion asociada a un pasivo financiero al vencimiento. Coviandina mantiene un seguimiento constante
de:las proyecciones de caja, tanto de corto como de largo plazo para mantener un nivel de liquidez
adecuada y acorde a las estimaciones.

Coviandina maneja credltos de deuda subordinada, Senlor donde las condiciones se dan por IPC, DTF y/o

UVR

La admmlstraC|on de Coviandina llegé a la decisién de que los paswos (crédito senior) cuyos valores estén
expresados en UVR, se deben ajustar mensualmente y asi revisar el valor real del saldo de la deuda
teniendo en referencia los datos publicados por el Banco de la Republica y asi provisionar el valor en pesos
faltante en la fecha en que vaya a realizar el pago de la obligacion.

Los siguientes son los vencimientos contractuales de los pasivos financieros restantes al término del
periodo sobre el-que se informa, incluyendo los pagos estimados del interés y excluyendo el impacto de
los acuerdos de compensacion:

‘Al 31 de diciembre de 2019:

g ; Valor en libros | Menor a 12 meses 1 a5 afios
| Préstamos y obligaciones financieras ' 1.669.019.404 19.223.342 1.649.796.062
. Cuentas por pagar con entidades relacionadas 516.257 516.257 -
: Acreedores comerciales \7 otras cuentas por pagar . -.89.540.102.} . 51.739.425 37.800.677
Otros pasnvos Fmancneros ' ¥ 53.5626.276 - 53.526.276
- 'Total : ‘ f 1.812.602.039 71.479.024 1.741.123.015
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Al 31 de diciembre de 2018:

Valor en libros Menor a 12 meses 1 a5 afos
Préstamos y obligaciones financieras 615.091.392 10.091.392 605.000.000
Cuentas por pagar con entidades relacionadas 367.697.192 488.489 367.208.703
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 138.687.170 115.432.725 367.208.703
Otros pasivos Financieros - - -
Total $1.121.475.754 $ 126.012.606 $1.339.417.4086
Analisis de sensibilidad
Al 31 de diciembre de 2019
Resultado antes de impuestos Efecto en patrimonio
IPC+1% 498.496 1.510.584
IPC-1% (502.047) (1.521.354)
Al 31 de diciembre de 2018
Resultado antes de impuestos Efecto en patrimonio
IPC+1% 310.630 839.541
IPC-1% (312.917) (845.722)

8.3.Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compaifiia, si un cliente o contraparte
en un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones contractuales, y se origina, principalmente,
de las cuentas por cobrar a clientes y los instrumentos de inversion de la Compafiia.

Los créditos otorgados por la Compaifiia son todos a filiales, asociadas o vinculadas y que por lo general
hacen parte del patrimonio necesario a aportar contractualmente, por lo que el riesgo de crédito esta
inmerso en los cierres financieros de sus vinculadas.

Exposicion al riesgo de crédito

La exposicion maxima al riesgo de crédito para préstamos y partidas por cobrar a la fecha del periodo sobre
que se informa es el siguiente:

2019 2018
Efectivo $ 170.436.195 142.963.416
Inversiones 38.860.713 26.138.924
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar 337.286.648 278.746.493
Total $ 546.583.556 447.848.833
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Efectivo
La Compariia mantenia efectivo por $170.436.195 al 31 de diciembre de 2019 (a 31 de diciembre de 2018:
$142.963.416), que representan su maxima exposicion al riesgo de crédito por estos activos. El efectivo es

mantenido con bancos e instituciones financieras, que estan calificadas entre el rango AA- y AA+, segun
la agencia calificadora Fitch Ratings Colombia S.A. SCV.

Inversiones

Las inversiones en la Compafiia son consideradas como instrumento de inversién para el manejo de
liguidez o corto plazo. E

Las inversiones del fondo de inversion colectiva valor plus y el fondo de inversién colectiva confianza plus

 tienen calificacion crediticia AAA determinada por la Fitch Ratings Colombia S. A.

_ Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

La exposicion de la Compaiiia del riesgo de crédito se ve afectada, principalmente, por las caracteristicas
individuales de cada cliente.

~Las cuentas por cobrar comerciales son monitoreadas permanentemente, ya que se relacionan

directamente con su objeto social ya sea como clientes, proveedores o contratistas.

" 8.4. Rlesgo c"!‘e_tas'a de i‘htérés‘ VAriable

El riesgo de tasa de interés, es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo futuros de un
instrumento financiero, pueda fluctuar como consecuencia de las variaciones en los tipos de cambio de

tales préstamos. La exposicion de la Compafiia a dicho riesgo se refiere basicamente a las obligaciones

que la entidad tiene con tipos de tasa de interés variable.

Entre las cuales se relacionan:

- Obligaciones financieras con entidades relacionadas, cuya tasa (E. A.) equivale al DTF +1%.
- Obligaciones financieras; por crédito sindicado,
Tramo pesos tasa IPC+6,25%

~ Tramo UVR tasa UVR+7,50%

Analisis de sensibilidad Obligaciones financieras con entidades relacionadas

Anélisis con DTF

Al 31 de diciembre de 2019

Resultado antes de

. , s , impUestos' ‘ Efecto en patrimonio
 DTERI% 0 o v 1.546.278 4.685.602
o DTEA% : (1:546.278) (4.685.692)
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Al 31 de diciembre de 2018

Resultado antes de
impuestos
DTF+1% 786.647 2.383.779
DTF-1% (787.647) (2.383.779)

Efecto en patrimonio

8.5.Riesgo operativo

La totalidad de los activos tanto fijos como de infraestructura, para las obras que desarrolla, se encuentran
adecuadamente cubiertos de los riesgos operativos por pélizas de seguros y, se han adoptado
procedimientos para salvaguarda de sus bienes y de seguridad de su personal; contenidos en las politicas
institucionales.

Adicionalmente, en el sector de infraestructura los riesgos operativos estan asociados a fallas en los
procesos de construccion de la malla vial que hace parte de la Concesion, fallas en la administracién de la
via concesionada y fallas en el proceso de recaudo de peajes.

Para las fallas que puedan presentarse en los procesos de construccion, se aplican controles asociados a
asegurar que los procesos de contratacion cumplan con los estandares definidos por la entidad y se aplican
controles para asegurar que la construccion se realice dentro de los tiempos y presupuesto establecidos.

En la administracién de la via concesionada, se aplican controles para asegurar que la malla vial se
mantenga en optimas condiciones de uso y seguridad.

Para el recaudo de peajes, se viene implementando un sistema de peaje electronico a través del cual se
optimiza el proceso de circulacién vehicular y el recaudo por concepto de peaje.

Se evidencia una solidez patrimonial en la compafiia.
9. Estimacion de valores razonables

El valor razonable de los activos y pasivos financieros que se negocian en mercados activos (como los
activos financieros en titulos de deuda y de patrimonio y derivados cotizados activamente en bolsas de
valores o en mercados interbancarios) se basa en precios de mercado cotizados al cierre de la negociacion
en la fecha de cierre del ejercicio. Si un movimiento significativo en el valor razonable ocurre luego del
cierre de la negociacion hasta la medianoche en la fecha de cierre del ejercicio, se aplican técnicas de
valoracién para determinar el valor razonable.

Un mercado activo es un mercado en el cual las transacciones para activos o pasivos se llevan a cabo con
la frecuencia y el volumen suficientes con el fin de proporcionar informacion de precios de manera continua.

El valor razonable de activos y pasivos financieros que no se negocian en un mercado activo se determina
mediante técnicas de valoracion. La Compafiia utiliza una variedad de métodos y asume que se basan en
condiciones de mercado existentes a la fecha de cierre de cada ejercicio. Las técnicas de valoracion
utilizadas para instrumentos financieros no estandarizados tales como opciones, swaps de divisas y
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_derivados del mercado extrabursatil incluyen el uso de transacciones similares recientes en igualdad de
~condiciones, referencias a otros instrumentos que sean sustancialmente iguales, analisis de flujo.de caja

‘descontado, modelosrd‘e,precios de opciones y otras técnicas de valoracion cominmente utilizadas por los
. participantes del mercado que usan al maximo los datos del mercado y conffan lo menos posible en datos

especificos de entidades.

La Compariia puede utilizar modelos desarrollados internamente para instrumentos que no posean
mercados activos. Dichos modelos se basan por lo general en métodos y técnicas de valoracion

~generaimente aceptados en el sector financiero. Los modelos de valoracion se utilizan principalmente para
~valorar instrumentos financieros de patrimonio no cotizado en bolsa, los titulos de deuda y .otros

instrumentos de deuda para los cuales los mercados estuvieron o han estado inactivos durante el gjercicio

financiero. Algunos insumos de estos modelos pueden no ser observables en el mercado y por lo tanto se

estiman con base en suposiciones.

La salida (resultado) de un modelo siempre es una estimacion o aproximacion de un valor que no puede
determinarse con certeza y las técnicas de valoracion empleadas pueden no reflejar plenamente todos los
factores pertinentes a las posiciones de la Compafiia. Por lo tanto, las valoraciones se ajustan, en caso de
ser necesario, para permitir factores adicionales, incluidos riesgos del modelo, riesgos de liquidez y riesgos
de confraparte; ‘

La jerarquia del valor razonable tiene los siguientes niveles:

= Lasentradas de Nivel 1 son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos
identicos a los que la entidad pueda acceder a la fecha de medicion

e Las entradas de Nivel 2 son entradas diferentes a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 quesean
observables para el activo o el pasivo, ya sea directa o indirectamente

*  lLas entradas de Nivel 3 son entradas no observables para el activo o el pasivo.

El nivel en la jerarquia del valor razonable, dentro del cual la medicién del valor razonable se clasifica en

su totalidad, se determina con base en la entrada del nivel mas bajo que sea significativa para la medicién

del valor razonable en su totalidad. Para ello, la importancia de una entrada se evalta con relacion a la

_medicion del valor razonable en su totalidad. Si una medicion del valor razonable ufiliza entradas

observables que requieren ajustes significativos con base en entradas no observables, dicha medicion es
una medicion de Nivel 3. La evaluacion de la importancia de una entrada particular a la medicién del valor
razonable en su totalidad requiere juicio, teniendo en cuenta factores especificos del activo o del pasivo.

La determinacion de lo que se constituye como “observable” requiere un juicio significativo por parte de la
Compaiiia; la Compafiia considera datos observables aquellos datos del mercado que ya estan
disponibles, que son distribuidos o actualizados regularmente, que son confiables y verificables, que no
tienen derechos de propiedad y que son proporcionados por fuentes independientes que participan
activamente en el mercado en referencia.

En Colombia no existe un mercado donde se coticen precios de los Fondos de Inversion Colectiva. El valor
de los aportes en un fondo de inversiones colectiva se mide a través de unidades gue representan cuotas
partes del valor patrimonial del respectivo fondo. El valor de Ia unidad, que representa los rendimientos que
se han obtenido, se determina por el monto total de los recursos aportados mas o menos los rendimientos
de las inversiones que conforman el portafolio. Estos rendimientos estan dados por la valoracién de los
activos que invierte el fondo y por tanto el nivel de jerarquia esta determinado por los niveles de dichos
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activos. La Compaiiia tiene inversiones en fondos de inversion colectiva cuyos portafolios de inversion
estan compuestos solamente por titulos de renta fija que son valorados por medio de los precios publicados
por INFOVALMER (hoy PRECIA S.A., proveedor de precios autorizado por la Superintendencia Financiera
de Colombia). Por tanto, puesto que dicho activos son de Nivel 1 o Nivel 2, la Compaiiia ha clasificado sus
inversiones en fondos de inversion colectiva como Nivel 3.

Mediciones de valor razonable sobre base recurrente

Mediciones de valor razonable sobre bases recurrentes son aquellas que las normas contables NIIF
requieren o permiten en el estado de situacion financiera al final de cada periodo contable. La siguiente
tabla analiza, dentro de la jerarquia del valor razonable, los activos y pasivos (por clase) de la Compariia
medidos al valor razonable a 31 de diciembre de 2019 y 31 de diciembre de 2018 sobre bases recurrentes.

A 31 de diciembre de 2019

Nivel
Activos -Instrumentos de patrimonio
Fondos de capital y carteras colectivas 38.860.713
Total $ 38.860.713
A 31 de diciembre de 2018
Nivel
Activos - Instrumentos de patrimonio
Fondos de capital y carteras colectivas 26.138.924
Total $ 26.138.924

Los instrumentos financieros que cotizan en mercados que no se consideran activos, pero que se valoran
de acuerdo con precios de mercado cotizados, cotizaciones de corredores o fuentes de precio alternativas
apoyadas por entradas observables, se clasifican en el Nivel 2. Se incluye bonos corporativos con grado
de inversion y ciertas obligaciones soberanas no estadounidenses, inversiones en bolsa y derivados de
venta libre. Como las inversiones de Nivel 2 incluyen posiciones que no se negocian en mercados activos
y/o estan sujetas a restricciones de transferencia, las valoraciones pueden ajustarse para reflejar la falta
de liquidez o no transferibilidad, que generalmente se basan en la informacién disponible del mercado.

10. Efectivo

Los saldos del efectivo al 31 de diciembre de 2019 y 31 de diciembre de 2018 comprenden o siguiente:

2019 2018
Efectivo en caja $ 9.510 $ 6.000
Saldos en bancos (1) 170.426.685 142.957.416
Subtotal 170.436.195 142.963.416
Efectivo restringido (2) 82.328.026 4.422.582
Total Efectivo no restringido $ 88.108.169 $ 138.540.834
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(1) El saldo en bancos corresponde a los dineros depositados en las cuentas bancarias tanto de las

(2)

Al31 de’d“iéi‘e'mb‘re de:2019 y201f8, no se presentaron sobregiros.

Concesionarias como de los patrimonios auténomos. El efectivo en bancos devenga intereses a tasas
variables basadas en las tasas de los depositos bancarios diarios.

El efectivo restringido se determina de acuerdo con los términos contractuales establecidos en el
contrato suscrito entre la Concesién y ANI, la porcion corriente corresponde a las cuentas de
interventoria, supervisiéon y soporte contractual que manejan pagos de las facturas mensuales y
trimestrales por la autorizacion de la ANI y recursos de destinacion y usoespecifico segin contrato
de concesion en el cual el ordenador del gasto es la concesionaria.

A continuacion, se presenta un detalle de la calidad crediticia determinada por los agentes calificadores
de riesgo independientes de las principales instituciones financieras en la cual la Compafia mantiene

fondos e'nfefec'tivo bancario:

AAA

2019

170.426.685

2018
142.957.416

$170.426.685

$ 142.957.416

A continuacion, se detalla Ia relacion de depésitos bancarios en calidad de efectivo:

Entidad 2019 2018 Destinacién
BBVA Colombia 112.999 542772  Efectivo para-pagos realizados porla concesionaria
: : . Efectivo para pagos.directamente.para la
BBVA Colombia 11.193 1.529.916 construccion CAPEX
BBVA Colombia 37.706.807 39.140.097  Efectivo restringido para pago de predios
gigﬁjoe g,?é" 59:189 42.360  Efectivo para pagos realizados por la concesionaria
Banco de ; L
’ QcCi dente 1.921.142 1.632.622  Efectivo restringido para pago soporte contractual
‘Banco de . _
Ocdidenta 1.856.003 1.652.770 Efectivo restringido para pago obras menores
Banco de . .
 Occidente 2.275.278 1.337.189  Efectivo restringido para pago MASC
_ Banco Bogota 10.825.385 86.369.393 Dlspon}ble consignado por el crédito senior y deuda
3 ~ subordinada ;
e Efectivo para pagos diréctamente para la
. B’ancq Bogota 82.882.321 10.364.130 construceion CAPEX
BancoBo'gota 91.798 417.502 ggét)i(vo para pagos directamente para los gastos
Banco Bogota 32.442.169 - - Efectivo recaudo peajes de las estaciones de peaje
Banco Bogota 4.500 -~ Disponible por explotacién -comercial
 Banco Bogota 808 128.665 Dispon.ible cpnsignado en el fideicomiso prestamista
L = que exige el contrato como respaldo de la deuda
Banco Bogota 189.260 R Corr'eg,ponde al fideicomiso prestamista para el
, : servicio de la deuda tramo pesos
Banco B,d gota 47.8,33' .- Corresponde alfideicomiso prestamista para el

- $142.957.416

$:170:426.685

servicio de la deuda tramo UVR
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11. Inversiones restringidas, y no restringidas

A continuacion, el detalle de inversiones al 31 de diciembre de 2019 y 31 de diciembre de 2018:

Corto plazo
Fondos y carteras de uso restringido (1)
Fondos y carteras de uso no restringido

2019

19.631.026
19.229.687

Total inversiones

$ 38.860.713

(1) La Compaiiia posee instrumentos financieros representados en carteras colectivas con restriccion de
uso relacionado con aportes a la Agencia Nacional de Infraestructura (ANI), que sélo pueden ser
utilizados en el momento en que se cumplan todas las condiciones establecidas en los contratos de

concesion.

31 de diciembre

31 de diciembre

Encargo fid confianza plus - interventoria y supervision

Total Inversiones Restringidas Subcuentas ANI $

Encargo fid. Valor plus 1 - cuenta proyecto
confianza plus - interventoria y supervision
Encargo fid. Valor plus 1 - cuenta proyecto
confianza plus - interventoria y supervision
Encargo fid confianza plus -
Compensaciones Ambientales

Encargo fid confianza plus - Redes
Total Inversiones No Restringidas

$

de 2019 de 2018
19.631.026 13.853.418
19.631.026 13.853.418

291.355 440.689
563 543
18.152.738 11.793.642
785.031 50.632
19.229.687 12.285.506
38.860.713 26.138.924

12. Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

A continuacién, se presentan los saldos de los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar al 31 de

diciembre de 2019 y 31 de diciembre 2018:

Otras cuentas por cobrar (1)

Cuentas por cobrar a la ANI (2)

Deterioro Cuenta por cobrar a la ANI

Total deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

2019 2018
35.750.916 58.602.295
301.535.732 220.144.198
(153.103) s
337.133.545 278.746.493

(1) Para diciembre de 2019 corresponde a anticipo a contratistas especialmente el Consorcio Constructor
(EPC) y 2018 anticipo EPC y retencion por rendimientos financieros y otras cuentas por cobrar.

(2) Corresponde a los costos del OPEX incurridos en la etapa de construccién. Este valor sera cancelado

en la medida que ingresen los recursos de peajes de las unidades funcionales 0 y M.

El siguiente es el detalle de los deudores comerciales y ofras cuentas por cobrar por vencimiento:

2019
De 181 a 360 dias 35.750.916 58.602.295
Mas de 361 dias 301.382.629 220.144.198
Total otras cuentas por cobrar 337.133.545 278.746.493
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13.-Activos intangibles de.concesién

El'saldo de los activos netos reconocidos sobre contratos de concesion al 31 de diciembre de 2019 y 31
de d|Clembre de 2018 comprende lo siguiente:

2019 2018
Actlvo lntanglble de conceSIon
Concesiones e 4.113.687.587 2.592.691.739
Deterioro Capex (2.032.433) ' -
Total actlvo lntanglble de concesion ~ 4.111.655.154 2.592.691.739
El detalle de mowmlento de los activos mtanglbles concesionados al costo es.el siguiente:
Concesionaria
Vial Andina
S.AS
Costo
Saldo al 1 de enero de 2018 388.692.573
Adiciones 2.203.999.166
Saldo al 31 de dlClembre 2018 , 2.592.691.739
Adiciones 1.518.963.415
~Saldo al 31 de d|c1embre 2019 4.111.655.154

Los derechos sobre acuerdos de congesion, registrados como activos intangibles corresponden a la
remuneracion de la prestacién del servicio de construccion de la infraestructura concesionada; en este
sentido, la amortizacion del activo intangible esta correlacionada positivamente con la generacion de los
ingresos operacnonales procedentes de los usuarios del servicio ptblico. Es decir, se considera un activo
operativo que genera flujos de efectivo relacionados con el derecho a cobro a los usuarios que utilizan
dicha infraestructura.

A continuacion, se presenta el movimiento de los ingresos y costos incurridos en la etapa de construccion
de contratos de concesién:

lngreyso‘s a‘cumulados capitalizados como activos intangibles registrados en el estado de resultados

Concesionaria Vial

: ’ Andina S.A.8
.| Saldo acumulado al 1.de enero de 2018 313.604.261
Causaciones del perlodo de ingresos de contratos de
sheasibhis 1.851.617.134
| Costos por O&M, reconocido como una cuenta por
cobrarala ANI 352.382.032
Ingresos del periodo al 31 de diciembre de 2018 , 2.592.691.739

| Causaciones del periodo de ingresos de contratos de
- | concesion por construccion

| Costos por O&M, reconocido como una cuenta por

| cobrar a la ANI 83.539.932

1.5618.810.312

o 7lngresos_del periodo al 31 de diciembre de 2019 1.602.350.244
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El detalle de movimiento de los activos intangibles concesionados al costo es el siguiente:

Costos acumulados incurridos en la concesion registrados en el estado de resultados

Concesionaria Vial
Andina S.A.8
Saldo acumulado al 31 de diciembre 2017 233.304.855
Costos de construccion incurridos en el periodo 602.711.351
Costos financieros incurridos en el periodo 105.128.631
Costos del periodo al 31 de diciembre de 2018 707.839.982
Costos de construccién incurridos en el periodo 493.381.975
Costos por AOM 40.835.733
Total costos de concesién 534.227.708
Costos financieros incurridos en el periodo 106.679.343
Costos del periodo al 31 de diciembre de 2019 640.907.051

14. Planta y equipo

El siguiente es un resumen de las planta y equipo de la Compafiia:

Maquinaria

Activos derechos de uso (IFRS 16)

Vehiculos

Enseres y accesorios
Equipo informatico
Equipo de oficina
Equipo de comunicacién
Depreciacion

Total activos materiales

El siguiente es el movimiento de planta y equipo:

31 de diciembre

31 de diciembre

Saldo al 1 de enero de 2018

Adiciones

Saldo al 31 de diciembre de
2018

Saldo al 1 de enero de 2019

Adiciones Activos derecho de
uso

Adiciones

Saldo al 31 de diciembre de
2019

de 2019 de 2018
$ 3.482.288 $ 4.762
4.663.977 -
4.048.658 1.703.380
355.044 109.266
427.804 366.869
23.562 -
16.663 =
(2.332.142) (1.262.268)
$ 10.685.854 $ 922.009
Propiedad, )
s E Equipo Maquinaria plgnta y Equipe
p Ly acr::?;?.s?rsioys informatico yagg:ﬁpo dzqrzlci?ag?:lg oﬁ?:?na Total
uso
1.589.853 103.097 347.752 4.763 R 2.045.465
113.528 6.169 19.1186 . _ 138.813
1.703.381 109.266 366.868 4.763 2.184.278
1.703.381 109.266 366.868 4,763 ~ 2.184.278
- 4.663.977 - 4.663.977
2.345.278 299 77.599 3.723.004 23.562 6.169.742
4.048.659 109.565 444.467 3.727.767 4.663.977 23.562 13.017.997
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Saldoal 1 de enero.de 2018

Depreciacion...

Saldo al:31 de diciembre
2018

:‘Depreciacion

Saldoal: 31 de dlclembre
2019

Saldo al 31 de diciembre
2018 :

Saldo al 31 de diciembre
2019

Propiedad, .
Vebguios  Eesy | Eaupe | Mewinaiey  eipopr  Go  Tow
uso

(638.095) (74.678)  (145.215) (3.333) - - (ee1321)
(324:410) (10.076) (66.204) __(168) . - (400948)
(962.505) (84754) __ (211.509) (3.501) - - _(1.262.269)
_ (sas.050) (3.655) (78.578) (80.663) (348.028) - _(1.069.874)
(1.511.455) (88.408) _ (20.087) (84.164) (348.028) - _(2.332.143)
740.876 24512 155359 1.262 ) ) 922.009
21156 154380 3.633.603 4315849 23.562  10.685.854

2.537.204...

Actualmente no hay restricciones relacionadas con las propiedades, planta y equipo.

Las variaciones mas representativas de propiedades, planta y equipo corresponden a:

(1) Adquisicion de vehiculos: 14 camionetas carro taller $1.377.953, 16 motocicletas para la policia de

carreteras $605.984, 1 vehiculo versa $47.367, 1 camioneta Toyota $313.974; Enseres y accesorio los
elementos de sistema y equipos electromecamcos ITS $ 245.778 y en el rubro de Maquinaria y equipo
1 chasis y equipo lava tineles $853.335, 4 mini cargadores $513.064 y 6 grlias planchon y arrastre por
$ 2.111.127; lo anterior para el desarrollo del proyecto.

Todas las propiedades, planta y equipo de la Compafiia son de uso propio para la prestacion o suministro

de bienes y servicios o para propésitos administrativos, se esperan usar durante mas de un periodo.

Durante los perlodos informados no ha presentado peérdidas por deterioro del valor ni ha sido necesario

efectuar provision para su proteCCIon

Las ganancias o pérdidas que surgen en ventas de bienes de propiedades, plantas y equipos se reconocen

del activo.

15. ~Activo's intangibles

Los activos i'ntarigibles al-cierre del 31 de diciembré de 2019 y 31 de diciembre de 2018 son:

Costo

. Saldo:al1-deenero:de 2018

Adiciones — Compras
~Saldo al 31 de diciembre de 2018

- Adiciones. — Compras

;. Saldo al 31 de d|C|embre de 2019

Software y licencias con vida Gtil

finita

146.762
30.196
176.958

12.942
-.189.900

. como resultados del perlodo y:se calculan como la diferencia entre el valor de venta y el valor neto contable
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Amortizacion acumulada
Saldo al 1 de enero de 2018
Amortizacion del periodo (1)
Saldo al 31 de diciembre de 2018
Amortizacion del periodo
Saldo al 31 de diciembre de 2018

Saldo neto
Saldo a 31 de diciembre de 2018

Saldo a 31 de diciembre de 2019

4.007
4.587
8.594

5.629
14.223

168.364

175.677

(1) el valor de amortizacién para la vigencia 2018 se encuentra informada en la nota de gastos

administrativos para el afio 2018.

Los montos anteriores no estan sujetos a limitaciones ni restricciones.

Las variaciones mas representativas de los activos intangibles corresponden a:

(1) Adquisicion de software para gestion documental.

El siguiente es el detalle de las licencias:

Tercero Concepto
. Licencia Software SAP, se comenzo a amortizar a
AR Colambis partir del mes de febrero de 2017, con una vida (til
S.A S %
de 33 afios.
Suce Linux Enterprise, es un complemento para el
AsicS. A funcionamiento de SAP, comenzé su amortizacion
T a partir del mes de febrero de 2017 y tiene una
vida atil de 33 afos.
Team Wiewer Corporativo, comenzd su
2‘;{‘(‘)";’&2“9 amortizacion a partir de julio de 2017 y tiene una
SAS vida qtil de 391 meses, el cual es para realizar
T soportes y accesos remotos de los equipos
Estrategias i
DaslrAaRtalss Software de gestion documental

16. Activos por impuestos corrientes

3

Valor Amortizacién Saldo
135.443 (11.971) 123.472
5.694 (503) 5.191
5.625 (432) 5.193
43.139 (1.317) 41.822
189.901 (14.223) 175.678

El siguiente es un detalle de activos y pasivos por impuestos corrientes al 31 de diciembre de 2019 y 31 de

diciembre de 2018:

Retencion impuesto de renta corriente

Anticipo impuesto de renta
Sobrantes en liquidacion privada
Impuesto por pagar

Total activos por impuestos corrientes
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17.-0Otros actives no financieros

Enesta categoria se Clasifican los siguientes activos:

| | \ 2019 2018
‘Impuestos por recuperar diferente a las ganancias (1) 107.864 113.478
Otros (2) 1.010.615

Total otros activos no financieros $1.118.479 113.478

(1) Corresponden a antlmpos v retencnones que le practicaron a la concesionaria por Industria y Comercio

al cierre de dlClembre de 2019 y a diciembre de 2018.

(2) Corresponden a adquisicion de predios para la ejecucién del proyecto con recursos de la
Concesionaria, que se encuentran pendientes de aprobacion por parte de la Agencia Nacional de
Infraestructura ANJ.

18. Impuesto a las ganancias.

Las disposiciones fiscales vigentes aplicables a la Compaiiia estipulan que en Colombia:

¢ De acuerdo con lo establecido en la Ley de Crecimiento 2010 de 2019, la tarifa de impuesto sobre la
renta para los afios 2020, 2021, 2022 vy siguientes es el, 32%, 31% y 30%, respectivamente.
Adicionalmente, para las entidades financieras que obtengan en el periodo una renta gravable igual o
superlor a 120.000 UVT apllcan unos puntos adicionales de impuesto de renta del 4% para el afio 2020
y del 3% paralos afios 2021 y 2022.

e En el afio el afio 2019 la renta presuntiva para determinar el impuesto sobre la renta no puede ser
inferior al‘ 1.5% del patrimonio liquido en el dltimo dia del ejercicio gravable inmediatamente anterior.

+ Conla Ley de Leyde Crecnmlento 2010 de 2019 se reduce la renta presuntiva al 0,5% del patrimonio
Ilqu1do del dltimo dia del eJerC|010 gravable inmediatamente anterior para el afio 2020, y al 0% a partir
del : ano 2021

« Paralos periodos gravables 2020 y 2021, se crea el beneficio de auditoria para los contribuyentes gque
incrementen su impuesto neto de renta del afio gravable en relacion con el impuesto neto de renta del
afo inmediatamente anterior por lo menos en un 30% o 20%, con lo cual la declaracidon de.renta
quedara en firme dentro los 6 o 12 meses siguientes a la fecha de su presentacion, respectivamente.

‘Se precisa que las disposiciones consagradas en la Ley 1943 de 2018, respecto al beneficio de
audltorla surtiran los efectos alli dispuestos para los contribuyentes:que se hayan dcogido al beneficio
de audltorla por el afio. gravable 2019,

s Las pérdidas fiscales de los afios 2017, 2018 y 2019 se podran compensar maximo con las rentas
liquidas de los siguientes doce (12) afios al de su ocurrencia.

¢ Los excesos de renta presuntiva pueden ser compensados en los 5 periodos gravables siguientes.
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« Eltérmino general de la firmeza de las declaraciones de renta de 2016 en adelante es de tres (3) afios.
Para las entidades sujetas a precios de transferencia el término de firmeza hasta la declaracion de
renta de 2018 sera de seis (6) afios, este término también aplica para el caso de las declaraciones en
que se compensen pérdidas fiscales. Las declaraciones que generan pérdidas fiscales hasta el afio
2018, la firmeza sera de doce (12) afios.

« Con las modificaciones introducidas por La Ley 2010 de 2019 el nuevo término de firmeza para las
declaraciones del impuesto sobre la renta y complementarios de los contribuyentes que determinen
(liquiden) o compensen pérdidas fiscales, o que estén sujetos al régimen de precios de transferencia
se reduce a 5 afios

« Elimpuesto por ganancia ocasional esta gravado a la tarifa del 10%.
En adicién:

o Las declaraciones del impuesto sobre la Renta de los afios gravables 2016, 2017 y 2018 se encuentran
abiertas para revision fiscal por parte de las autoridades tributarias, no se prevén impuestos adicionales
con ocasién de una inspeccion.

Componentes del gasto por impuesto a las ganancias

El gasto por impuesto a las ganancias por los afios terminados al 31 de diciembre de 2019 y 31 de
diciembre de 2018 comprende lo siguiente:

2019 2018

Impgesto de renta del periodo 312.187 347 319
corriente

Sobretasa de impuesto sobre la renta - 10.099
Subtotal de impuesto corriente 312.187 357.418
Excesos de provisién del periodo =
Impuestos diferidos netos del periodo 292.162.425 324.034.462
Subtotal de impuestos diferidos 292.162.425 324.034.462
Total impuesto a las ganancias 292.474.612 324.391.880

Reconciliacion de la tasa de impuestos de acuerdo con las disposiciones tributarias y la tasa
efectiva

De acuerdo con la NIC 12 parrafo 81 literal (c) el siguiente es el detalle de la conciliacion entre el total de
gasto de impuesto a las ganancias de la Compafiia calculado a las tarifas tributarias actualmente vigentes
y el gasto de impuesto efectivamente registrado en los resultados del periodo para los periodos
terminados el 31 de diciembre de 2019 y 31 de diciembre de 2018.
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31 de diciembre de
2018

1.142.804.638

Utilidad antes de impuesto a las ganancias
Gasto de impuesto tedrico: a ia tarifa del 37%

(2018)

Mas o (menos) impuestos que aumentan
(disminuyen) el impuesto teoérico:

Diferencia en perdidas fiscales sobre las cuales

no se calculd impuesto diferido

Rentas exentas

Efecto en el impuesto diferido por tasas tributarias

~ diferentes 37% (2018)
Otros Conceptos (661.721)
Total gasto porimpuesto a las gananclas del

' ~perlodo ' 324.391.880

422.837.716

385.438

(32.000)
(98.137.553)

No se presenta conciliacion de la tasa efectiva por el afio gravable 2019 considerando que la Compaiiia
tributa por el sistema de renta presuntiva y no existe correlacion entre el resultado contable y la base de
liquidacion del impuesto sobre la renta.

_ Impuesto diferidofpor,t'ip'o de diferencia temporaria

Las dlferenCIas entre Ias bases de los activos y pasivos para propositos de NCIF y las bases de los mismos
para efectos fiscales dan lugar a diferencias temporarias que generan impuestos diferidos calculados y
registrados por los periodos terminados al 31 de diciembre de, 2019 y 31 de diciembre de 2018:

Saldo a 31 .de -Efecto.en Efecto en Saldo 31
- . diciembre 2018 resultados Patrimonio diciembre 2019

Impuesto
diferido activo
. Creditos fiscales : 876.751 876.751 -
‘ Subtotal f 876.751 876.751 -
' ilm‘p'uesto '
diferido pasivo :

Activos
intangibles 537.720.747 291.285.675 829.006.422
' :_“ SUthta'l ,  $* . B37.720.747 291.285.675 829.006.422
Total neto $ 536.843.996 292.162.426 829.006.422
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Efecto en Efecto en Saldo 31
Saldo 31 resultados Patrimonio diciembre 2018
diciembre 2017

Impuesto diferido
activo
Créditos fiscales - 876.751 - 876.751
Subtotal - 876.751 - 876.751
Impuesto diferido
pasivo
Activos intangibles $ 24.653.806 324.911.213 188.155.728 537.720.747
Subtotal $ 24.653.806 324.911.213 188.155.728 537.720.747
Total neto $ 24.653.807 324.034.462 188.155.728 536.843.996

Para efectos de presentacion en el estado de situacion financiera, la Compaififa realizé la compensacion
de los impuestos diferidos activos y pasivos conforme con lo dispuesto en el parrafo 74 de la NIC 12,
considerando la aplicacion de las disposiciones tributarias vigentes en Colombia sobre el derecho legal de
compensar activos y pasivos por impuestos corrientes.

Incertidumbres en posiciones tributarias abiertas

La Compariia al 31 de diciembre de 2019 y 2018 no presenta incertidumbres fiscales que le generen una
provision por dicho concepto, teniendo en cuenta que el proceso de impuesto de renta y complementarios
se encuentra regulado bajo el marco tributario actual. Por consiguiente, no existen riesgos que puedan
implicar una obligacién fiscal adicional

19. Préstamos y Obligaciones financieras

El siguiente es el resumen de las obligaciones financieras obtenidas por la Compaiiia a 31 de diciembre
de 2019 y 31 de diciembre de 2018, con el propdsito fundamental de financiar sus operaciones:

Préstamos bancarios

Total obligaciones financieras corrientes

Tramo Pesos
Tramo UVR

Obligaciones financieras con entidades

relacionadas (1)

Obligaciones por arrendamiento financiero
Total pasivos financieros no corrientes

Total
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(1) Se detalla a contlnuac;lon las obhgac:ones fmanCIeras con entidades relacionadas:

C Vi lad 2019
' ompanla ihculaca Mayora 5 anos Tasa (E.A.)
Estudlos Proyectos delsol S.A.S. 66.533.649 DTF+1%
Colombiana de Licitaciones y Concesiones S, A S. 570.522.668 DTF+1%

Total por bandas:de tiempo : ‘ $:637.056.317

COVIAND‘INA: S.AS. debé' a sus partes relacionadas Episol S.A.S. y Concecol S. A. S. la suma de
$637.056. 317 por Concepto de desembolso reahzados por deuda subordinada para la ejecucion de

~ proyecto

Al31de di:c,iekmbre de 2019:

S = G ' ~ Tipo de Tasa Tasa
Descripcion: Moneda® - Hasta : Detas : ,Mgf;\g: 5 Total amortiza- (E:A.) (E.A.)
Lo i 1.mes afios cién Min. Max.

. TramoPesos. o : i
O e 750.000.000  765.250.102  Semestral 9.57% 10.23%

Tramo UVR) i ‘

1 Pesos 3.973.240 © 258355433  262.328.673  ocmestral 7.82% 8.03%

Obligaciones
por . .

arendamiento T 808 4.384.312 4.384.312
ﬁna‘nciero

franccs R o - k o contrato. 5.44% 5.67%

con entidades , 637.056:317  637.056.317 G oo R o
relacionadas

' $ ;]9.223.342 4.384.312 1.645.411.750 1.669.019.404
Al-31de diciembre. de 2018:
i Tasa Tasa
Hasta . Tipo.de
Descripcién Moneda M:;:Se 5 Total amortiza- (E.A) (E.A)
1 mes cién Min. Max.
Tramo Pesos Pesos © 7.949.240 453.750.000  461.699.240 Semestral 9O57% 40 230
Tramo UVR) Pesos.: . 2.142.152 151.250.000 153.392.152 Semestral 7.82% 8.03%
S 10.091.392 605.000.000 615.091.392

(1) Coviandina en febrero de 2018, logro el cierre financiero definitivo y recibio la aprobacion de un crédito
por parte de Banco AV Villas S.A., Banco Popular'S.A.; Banco de Bogota S.A., Banco de Occidente
S.A, Financiera de Desarrollo Nacional S.A. y Compartimento Deuda Prlvada Infraestructura | del
fondo de capital privado FCP 4G | Credicorp Capital - Sura Asset Management. El Tramo Pesos del
crédito, hasta la suma de $1.200.000.000. (desembolsado a 31 de diciembre 2019 $750.000.000) con
tasa de referencia de IPC+6,25% la cual se calcula trimestre vencido y amortizacién durante 5 afios a
partir del afio 2022, modalidad semestral por barrido de caja y Bullet para el saldo adeudado en la

fecha limite, y El Tramo UVR, hasta la suma de $400.000.000 (desembolsado a 31 de diciembre 2019
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$250.000.000), con tasa de referencia UVR+7,50% la cual se calcula trimestre vencido y amortizacion
durante 5 afios a partir del afio 2032, modalidad semestral.
Las entidades financieras que hacen parte del Grupo Aval, se les da el tratamiento definido dentro del
contrato de crédito, no como partes relacionadas (Socios — Deuda Subordinada), aunque estas se
concilien mensualmente en partidas reciprocas como partes relacionadas.

El siguiente es el detalle de los desembolsos de capital e intereses del credito, senior por pagar a 31
de diciembre de 2019, los cuales se encuentran inmersos en las obligaciones Financieras:

Tercero Concepto Capital Intereses Total
Banco de Bogota Comesponde a capital e infereses del crédito Senior § 287,500,000 5845873 § 293,345,873
Banco Popular Comesponde a capital e intereses del crédito Senior 93,750,000 1,906,263 95,656,263
Banco AV Villas Comesponde a capital e intereses del crédito Senior 43750000 889,589 44,639,589
Financiera de Desamollo Nacional Comesponde a capital e intereses del crédito Senior 250,000,000 5,083,368 255,083,368
Banco de Occidente Coresponde a capital  intereses del crédito Senior 75,000,000 1,525,010 76,525,010
Fep 4G Credicor Capital-Sura Assel Management - Comesponde a capital e intereses del crédito Senior 250,000,000 3,973,239 253,973,239

Total Creditos

El siguiente es

el movimiento:

Saldo al 1 de enero de 2018

$  1,000,000,000 19,223,342 § 1,019,223,342

340.434.697

Desembolsos deuda subordinada
Desembolsos crédito puente
Desembolsos crédito senior

Pago crédito puente

Intereses causados (1)

Intereses pagados

144.941.500
80.000.000
605.000.000

(210.000.000)
43.840.487

(21.916.588)

Saldo al 31 de diciembre de 2018
Desembolsos deuda subordinada
Desembolsos crédito senior

Actualizacion UVR

Intereses causados

Intereses pagados

982.300.096
245.962.326
395.000.000

8.3565.433

98.323.910

(65.306.673)

Saldo al 31 de diciembre de 2019
Reconocimiento Pasivo por derecho de uso
Pago del pasivo por arrendamiento

1.664.635.092
4.663.977
(279.665)

Pasivo por derecho de uso

4.384.312

Saldo al 31 de diciembre de 2019

1.669.019.404

(1) Este valor corresponde en el afio 2018 a intereses deuda subordinada, intereses crédito senior, a
los cuales también se suman intereses crédito puente, comisiones y otros, alcanzado el valor
mostrado en P&G por valor de $105.128.631 para esta vigencia.

Pagina 40



2 Concesionaria
ﬁ Vial Andina
COVIANDINA S.A.S.

Notas alos Estados financieros al 31 de diciembre de 2019 con cifras comparativas al 31 de diciembre de 2018
(En miles de pesos colombianos, excepto cuando se indique lo contrario)

En gl siguiente cuadro.se detallan. los pasivos por.afio de-maduracion:

Afio o ; 2019 2018
2019 ; 19.223.342 10.091.392

1.649.796.062 605.000.000

e

Despues del 2022

20. Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar

Esta compuesto por los siguientes rubros'y maduracion; -

A:31 de diciembre de 2019

kotr’as cuentas por pagar

(1) Corresponde prmmpalmente a retenciones de garantfa realizada a contratistas en la ejecucion de

615.091.392

1.669.019.404

1a6meses Mayora 12 Total
meses corriente
:kProveedores - 45.076.416 45.076.416
~ Contratistas 2.353.887 - 2.353.887
. ‘Otras cuentas por pagar (1) 4 309. 122 37.800.677 42.109.799
' kTotal acreedores comerCIales y :
otras cuentas por pagar 51 739: 425 37.800.677 89.540.102
A 31 de diciembre de 2018.
126 meées Mayor a 12 Total
; meses corriente
Proveedores 108.012.500 108.012.500
Contratistas 2.076.618 - 2.076.618
~ Ofras cuentas por pagar (1) 5.343.607 23.254.445 28.598.052
. Total acreedores comerciales y 115.432.725 23.254.445

138.687.170

. !sus contratos en especlal aI consarcio constructor

21. Cuentas por.pagar a entldades relacionadas

Las cuentas por pagar a entidades relacionadas son:

~ 2019 2018
A casa matnz 516.257 367.697.192
Total cuentas por pagar a entldades relacionadas (1) 516.257 367.697.192

(&h) En el ano 2019 se reclasxflco el valor de la deuda subordinada registrada en el afio 2018 al
concepto obhgamones Fmancneras con entidades relacionadas.
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Las cuentas por pagar a entidades relacionadas por vencimientos se discriminan as:

2019 2018
Corrientes Corrientes No corrientes
Otros créditos con vinculados (1) - - 367.208.703
Otras cuentas por pagar (2) 516.257 488.489 -
516.257 488.489 367.208.703

(2) Se detalla a continuacion los otros créditos recibidos de vinculados economicos:

e v 2018
Compaiiia Vinculada De 1 a 2 afios Tasa (E.A.)
Estudios Proyectos del sol S.A.S. 63.580.616 DTF+1%
Colombiana de Licitaciones y Concesiones S.A.S. 303.628.087 DTF+1%

Total por bandas de tiempo $ 367.208.703

(3) COVIANDINA S.A.S. debe a su parte relacionada Episol S.A.S. los gastos de personal y

otros costos

asignados al proyecto desde el mes de julio a septiembre de 2015 por la suma de $488.489 que deben
ser reembolsados en el momento de expedicién de la cuenta de cobro por parte de Episol,
adicionalmente tiene una cuenta por pagar por valor de $ 27.768 que corresponde a prestacion de

servicios soporte de SAP.

22. Beneficios a empleados

Los beneficios a empleados otorgados por la compariia de corto plazo estan compuestos por sueldos,
salarios, prestaciones sociales, entre otros, los cuales son cancelados dentro de los 12 meses siguientes

a su causacion y al cierre de cada ejercicio.

El siguiente es el detalle de los pasivos por beneficios a empleados:

2019 2018
Cesantias 159.805 87.962
Intereses sobre cesantias 13.259 10.034
Vacaciones 270.960 209.834
Salarios por pagar 874 -
Total beneficios a empleados $ 444898 307.830

23. Otros pasivos no financieros

El detalle de los otros pasivos no financieros tanto corrientes como no corrientes son:

2019 2018
Recaudo de Peajes (1) 33.894.794 -
Retenciones de impuestos (2) 1.388.941 2.696.527
Otros pasivos financieros, corriente 35.283.735 2.696.527
Diversos, no corriente (3) 53.526.276 60.902.191
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-:total-otros pasivos no.financieros:: .- - $88.810.011 63.598.718

(1) El proyecto en la actualidad genera recaudo de peajes de las estaciones de peajes (Boqueron { y I,
Pipiral y Naranjal) a partir del 3 de noviembre de 2019, fecha en la cual se entr6 a operar el Corredor
vial Bogota Villavicencio de forma material; aunque este recaudo de peajes todavia no es retribucion
para concesionario hasta el momento en que se realice una entrega formal de operacién de la via por
parte de la AgenCIa Nacional de Infraestructura ANI: este ingreso se esta reconociendo como un
ingreso recibido para terceros hasta que se cumplan-los requisitos ‘contraidos ‘en” el contrato de
~concesion, por lo tanto, durante la etapa de construccién las necesidades de caja son atendidas a
través de aportes de equity via-deuda subordinada o-aportes de capital y a través de un crédito senior.

(2) Las ‘Vr'étenci‘ones dé ley a‘pl‘iCayda‘é alos Contraﬁstas y/o ,proveedore‘s.

(3) Se reconoce los valores fondeados para‘cumplimiento del contrato los cuales se ejecutaran a favor de
terceros a los que se les comprara predios, se les pagara compensaciones ambientales y movimiento
de redes; asi como los contratos relacnonados con la ejecucmn de actividades contractuales aprobadas
por la ANI.

24. 'Patrimonio
Se muestra a continuacion la composicion accionaria de la. Compaiiia:

‘Capitalk“so‘cial

; ; 2019 2018
Numero de acciones autorizadas 5:490.000 5:490.000
“"Numero de acciones:por suscribir 4.796.080 4.796.080
Nﬁmero de acciones suscritas y pagadas 693.920 . 693.920

COVIANDINA S.A.S., no se encuentra obligada a realizar reservas de acuerdo con lo establecido en los
estatutos

25. Ingreso por-actividades ordinarias

La NIIF 15 establece un marco integral para determinar cuanto 'y cuando se reconocen los ingresos. Bajo
fa:NIIF 15, los ingresos sesreconocen cuando:tin cliente obtiene el control de:los bienes o servicios. La
determinacion del momento de la transferencia de control, en un punto en el tiempo o durante el tiempo,
requiere juicio.

COVIANDINA S.A.S., ha adoptado-la NIIF 15 utilizando el método de efecto acumulativo, con el efecto de

la aplicacion inicial de esta norma reconocida en la fecha de la aplicacion inicial (es decir, el 1 de enero de

2018).

COVIANDINA S.A.S., complet6 su analisis cualitativo y cuantitativo de los impactos de la adopcion de la
NIIF 15 en sus estados financieros. La evaluamon incluyo entre otros, las: siguientes actividades:

-~ Andlisis del contrato de concesién

- ldentificacion de las obligaciones de desemperfio en el contrato

- Determmamon de los precnos de las transacciones y los efectos causados por las consideraciones
variables

- Asignacion de los montos de las transacciones a cada obligacion de desempefio
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- Analisis de lo apropiado del momento en el cual el ingreso debe ser reconocido por COVIANDIANA
S.A.S., bien sea en un punto en el tiempo o durante el tiempo.
- Anélisis de los impactos que la adopcion de NIIF 15 origind en las politicas contables, en los

procesos y en el control interno.

Coviandina S.A.S., calcula el grado de realizacion de un servicio prestado a través de:

Los ingresos de actividades ordinarias se detallan a continuacion:

Ingresos por obras

Ingresos por participacion en concesiones
Ingresos por operacién Concesionaria
Ingresos derivados del Diferencial Operacional

Bruto DOB

Total ingresos por Actividades ordinarias

26. Costo de concesion

El grado de avance de los servicios comprometidos a realizar y los ejecutados, se reconocen
de acuerdo con el grado de avance de la obra y el valor asignado a la construccion.

Para el porcentaje de los costos incurridos y ejecutados sobre el total de los estimados, se
toman los costos incurridos hasta la fecha y solo se incluyen los costos que se derivan de los
servicios prestados para el mismo periodo y con respecto a los costos totales estimados de la
transaccion solo se incluyen los costos por servicios que han sido prestados.

2019 2018
676.508.247 707.661.732
925.841.997 1.143.955.402

$ 1.602.350.244

1.851.617.134

Corresponden a los costos en lo que ha incurrido el concesionario para la ejecucion del contrato de
Asociacion Publico Privada — APP, adjudicado con ocasion a la publicacion No. VJ.VE-APP-IPV-002-
2015, Chirajara — Fundadores

Los costos correspondientes al afio 2019 corresponden al movimiento de la vigencia, mientras que a
cierre del afio 2018 corresponden al reconocimiento del costo acumulado desde el inicio del proyecto
hasta 31 de diciembre de 2018:
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Costos

Estudios y Proyectos (1)
Comisiones
Interventoria (2)
Honorarios

Salarios y Prestaciones Sociales
Financieros (3)

Predios

Diverso

Depreciaciones (4)
Seguros

Dic 2018

487.523.089

5.481.771
6.200.625
7.137.816
16.249.992
1.187.648
4.469.470
1.092.375
268.864

Dic 2018

580.704.948
7.423.107
1.433.710
3.055.872
4.097.490
1.374.178
1.262.268

851.820
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Dic 2019 Dic 2018

Arrendamientos 327.632 -
Servicios 1.189.881 -
Gastos legales 449,958 -
Gastos de viajes 130.055 -
Mantenimiento y reparaciones 748.654 -
Contribuciones y afiliaciones 70.775 -
Adecuacion ¢ instalacion 1.693.474 -
Amortizaciones 5.629 -
~Costos Ambientales (5) - 2.507.958
. Total Costo - - $ 534.227.708 602.711.351

(1) Corresponde al contrato de construccién que se tiene con el Consorcio Vial Andino por la ejecucion de
la nueva calzada entre Chirajara - Fundadores.

2) Corresponde principalmente.a pagos efectuados al Consorcio Metroandina quien es el interventor del
. proyecto

(3) Corresponde prlnCIpaImente a las comisiones disponibilidad de los diferentes prestamistas por el
- credlto senior.

(4) Incluye el valor registrado en el costo por depreciacion por $22.500, correspondiente al vehiculo Honda
Pilot, la cual fue retirada de activos fijos por venta a precio valor en libros.

(5) -Corresponde.a uso de fondeo de la cuenta ambiental.
27. 'Gasto’s de administracién

«Corresponde prlnCIpalmente al deterloro reconocido por el activo intangible para el afio 2019, y para el afio
2018 a gastos de personal

, 28 Otros Ingreso, neto

. Se detalla a contlnuac:lon el componente delas otras gananmas porlos siguientes ingresos y costos

Otros ingresos 201¢ 2018
Siniestro (1) : 776.124 -
Incapacidad 2.600 5.687
© Reintegro de costos y gastos = 167.997 =
Otros ingresos 22.946 287
Total otros ingresos neto 969.667 5.974
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(1) Corresponde a subsidencia del tinel 7.
29. Resultado financiero, neto

Los costos financieros comprenden lo siguiente:

2019 2018
Ingresos financieros (1) $ 5.119.594 3.610.528
Intereses deudas subordinadas 25.683.104 13.226.364
Intereses crédito senior 80.996.239 30.614.124
Intereses crédito puente - 2.945.523
Comisiones - 58.191.825
Otros - 150.795
Total costos financieros 3 106.679.343 105.128.631
Resultado financieros, neto $ 101.559.749 101.518.103

(1) Corresponde a rendimientos financieros originados por los recursos depositados en las cuentas
del disponible y carteras colectivas del Fideicomiso Coviandina.

30. Transacciones con entidades relacionadas

De acuerdo con la NIC 24 una parte relacionada es una persona o entidad que esta relacionada con la
entidad que prepara sus estados financieros en las cuales se podria ejercer control o control conjunto sobre
la entidad que informa; ejercer influencia significativa sobre la entidad que informa; o ser considerado
miembro del personal clave de la Gerencia de la entidad que informa o de una controladora de la entidad
que informa. Dentro de la definicion de parte relacionada se incluye: a) personas y/o familiares relacionados
con la entidad, entidades que son miembros del mismo grupo (controladora y subsidiaria), asociadas o
negocios conjuntos de la entidad o de entidades del grupo, planes de beneficio post-empleo para beneficio
de los empleados de la entidad que informa o de una entidad relacionada.

Las partes relacionadas para la Compafiia son las siguientes:

« Accionistas: se incluye los principales accionistas junto con transacciones realizadas con sus partes
relacionadas tal como se define en la NIC 24.

o Miembros de la Junta Directiva: se incluyen los miembros de Junta Directiva principales y suplentes
junto con las transacciones realizadas con sus partes relacionadas tal como se define en la NIC 24.

« Personal clave de la Gerencia: incluye al Presidente y Vicepresidentes de la Compaiiia que son las
personas que participan en la planeacion, direccion y control de la compania. Parte del personal clave
de la gerencia, o sus partes relacionadas, ocupan cargos en otras entidades lo que resulta en que
tengan control o influencia significativa sobre las politicas financieras u operativas de estas entidades.
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?’ Concesionaria

Al diciembre 31 de 2019

o , Pérsonal clave de la .
Detalle gerencia Junta directiva Total
- Pasivos
. Cuentas por pagar - 38.093 38.093
Egresos
Gastos; honorarios y 4.590.014 134.155 4.724.169
comisiones

Al diciembre 31 de 2018

Personal clave de

Detalle . Junta directiva Total
la gerencia
o Pasivos
Cuentas por pagar - 3.125 3.125
Egresos
Gastos, honorarios y 2.639.454 129.686 2.769.140
i comisiones

Con:-el'Consorcio Constructor-se realiza mensualmente una conciliacion de cifras las cuales a corte de 31 diciembre

o de 2019 son:

- 2019 2018

o7 Anticipo proveedores 32.638.660 57.610.525
Proveedores nacionales 39.641.598 104.549.024
Rete garantia cumplimiento de contratos 37.323.332 23.254.444
Costos de construccion 492.882.407 503.852.037

31. Hechos ocurridos después del periodo sobre el que se informa.

Hasta la fecha de emision de estados financieros no se tiene conocimiento de otros hechos de caracter
financiero o de otra indole ni contingencias, que afecten en forma significativa los estados financieros o
interpretaciones de los mismos.

32. Aprobacién de estados financieros
B Los estados financieros y las notas que se acomparian fueron aprobados por la Junta Directiva y el

Representante Legal, de acuerdo con el acta No 64 de fecha 11 de febrero de 2020, para ser presentados
a la Asamblea General de Accionistas para su aprobacion, la cual podra aprobarlos o modificarlos.
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